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Anexo No.l

Formulario IN-A
Informe de Actualizacion Anual

Presentado segin el Texto Unico del Decreto Ley | de 8 de julio de 1999 y el Acuerdo No. | 8-
2000 de 11 de actubre de 2000, modificado por el Acuerdo No 8-2018 de 19 de diciembre de
2018.

Instrucciones generales a los Formularios TN-A:

AL Aplicabilidad;
Estos formularios deben ser utilizados por todos los emisores de valores registrados anle
la SMV, de conformidad con lo que dispone ¢l Acuerdo No.18-2000, modificado por el
Acuerdo No.8-2018 de 19 de diciembre de 2018 (con independencia de si ¢l registro es
por oferta piiblica o los otros registros obligatorios). Los Informes de Actualizacién seran
exigibles a pactir del | de enero de afio 2001, En tal virtud, los emisores con cierres
fiscales a diciembre, deberan presentar sus Informe Anual conforme las reglas que s¢
preseriben en ¢l referido Acuerdo. De igual forma, todos los informes interinos de
emisores con cierres fiscales espeeiales (mmarzo, junio, noviembre y otros), que sc deban
reeibir desde gl 1 de enero de 2001 en adelante, tendrin que presentarse segiin dispone el
Acuerdo No.18-2000, modificado por el Acuerdo No.8-2018 de 19 de diciembre de 2018.

B. Responsabilidad por la informacion:

Los informes que se presenten a la SMV no podrén contener informacion ni declaraciones
falsas sobre hechos de importancia, ni podran omitir informacién sobre hechos de
importancia que deben ser divulgados en virtud del Texto Unico del Decreto ley I de 8
de julio de 1999 y sus reglamentos o que deban ser divulgados para que las declaraciones
hechas en dichas soliciludes ¢ informes no sean tendenciosas o engaiosas a la luz de las
circunstancias en las que fueron hechas (Articulo 118: Estindar de divulgacion de
informacion. Texto Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999).




Queda prohibido a toda persona hacer, o hacer que se hagan, en una solicitud de registro
o ¢n cualquier otro documento presentado a la SMV en virtud del Texto Unico del
Decreto l.ey | de 8 de julio de 1999 y sus reglamentos, declaraciones que dicha persona
sepa, 0 tenga motivos razonables para creer, que en el momento en que fueron hechas, y
a la luz de las circunstancias en que fueron hechas, eran falsas o cngafiosas en algin
aspecto de importancia (Articulo 251: Registros, informes y demds documentos
presentados a la SMV. Texto Unico del Deercto Ley | de 8 de julio de 1999).

La persona que viole cualquicr disposicién contenida en el Texto Unico del Decreto Ley
I de 8 de julio de 1999 o sus reglamentos, scrd responsable civilmente por los dafios y
los perjuicios que dicha violacion ocasione. (Articulo 256: Responsabilidad Civil. Texto
Unico del Decreto Ley | de 8 de julio de 1999). La SMV podra imponer multas
administralivas o cualquier persona que viole el Texto Unico del Decreto Ley 1 de 8 de

julio de 1999 o sus reglamentos, de hasta Un Millon de Balbeas (B3/1,000,000.00) a

cualquier persona que viole el Texto Unico del Decrelo Ley 1 de 8 de julio de 1999 o sus
reglamentos, por la realizacion de cualesquiera de las actividades prohibidas establecidas
en el Titulo X1 del Texto Unico del Deereto Ley 1 de 8 de julio de 1999, o hasta de
Trescientos Mil Balboas (B/.300,000.00) por violaciones a las demis disposiciones del
Texto Unico del Deereto 1 ey | de 8 de julio de 1999,

Preparaciin de los Informes de Actualizacion:

Este no es un formulario para llenar espacios cn blanco. Es dnicamente una guia del
arden en que debe presentarse la informacion. Bl formulario podrd ser igualmente
descargado desde la pagina weh de la SMV (www supervalores.gob.pa) , bajo el botdn
de “Formularios™, seccion Direceion de Emisores
http:/fwww. supervalores.pob.pa/component/content/article/308-formularios/ 1 4 1-
direceion-nacional-de-registro-de-valores

51 alguna informacion requerida no le es aplicable al emisor, por sus caracteristicas, la
naturaleza de su negocio o por cualquier otra razdn, debera consignarse expresamente tal
circunstancia y las razones por las cuales no le aplica. Tn dos sceciones de este Acuerdo
se hace expresa referencia a Texto Unico del Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010,
sobre Registro de Valores. Es responsabilidad del emisor revisar dichas referencias.

El Informe de Actualizacion deberi remitivse en formato *PDFE a través del Sistema
Electrinico para la Remision de Informacion (SERL) en un solo documento,

Lina copia completa del Informe de Actualizacion debera ser presentada a la Bolsa de
Valores en que se encuentre listados los valores del emisor.

La informacién financicra deberd ser preparada de conformidad con lo establecido por
los Acuerdos No.2-2000 de 28 de febrero de 2000 y No.8-2000 de 22 de mayo de 2000.
Cuando durante los periodos contables que se reportan se hubiesen suscitado cambios en
las politicas de contabilidad, adquisicioncs o alguna [orma de combinacion mercantil que
alecten la comparabilidad de las cifras presentadas, el emisor deberd hacer clara
referencia a tales cambios y sus impactos en las cilvas.




Aifto Terminado al 31 de diciembre 2020

Nombre del Emisor INDDESA Holdings Corp

Valores que ha registrado: Acciones Comunes Clase A (Resolucion CNV No.32-11 de
10 de febrero de 2011)

Niumcro de Teléfono del Emisor: 300-556(0

MNimero de Fax del Emisor: 300-5562

Direccion fisica del Fmisor: Calle Aquilino de la Guardia. Ave. 5B Sur, Marbella;
Apartado 0823-01731

Persona de confacto del Emisor: Marissa Alvarez

Corren electrinico del Emisor: malvarcrf@indesa.com.pa

I Parte:

De conformidad con el Articulo 4 del Acucrdo No.18-2000 de 11 de octubre de 2000, modificado por
el Acuerdo No.8-2018 de 19 de diciembre de 2018 haga una descripeion detallada de las actividades
del emisor, sus subsidiarias y de cualquier ente le hubiese precedido, en lo que le fuera aplicable (Ref.
Articulo 7 del Texto Unico del Acuerdo No.2-2010 de 16 de abril de 2010),

L INFORMACION DEL EMISOR
A. Mistoria y Desarrollo del emisor

Indesa lloldings Corp. (en adclante, “cl Grupo™) ¢s una socicdad andnima de capital privado,
organizada y en existencia de conformidad con las leyes de la Repiiblica de Panamd, seglin consta ¢n
la Eseritura Piblica No, 11,658 dc la Notaria Tercera del Circuito de Panama, inscrita en la Ficha
591022 Documento 1240379 de la seccion Mercantil del Registro Phblico ¢l 12 de noviembre de
2007.

Las oficinas de la solicitante se encuentran en la calle Aquiline de la Guardia y avenida 5ta B Sur
{ealle 47), Cindad de Panand, Repiblica de Panamia, Torre Banco General, piso 8. Teléfono (507)
300-5560, Fax (507) 300-5562; apartado postal 0823-01731, direccién  de  internet
www.indesa.com.pa, correo elecironico;: malvarez@dindesa.com.pa.

Investigacion y Desarrollo, 5.A. (INDESA) fue fundada en septiembre del afio 1968 por Guillermo
0. Chapman, Jr. junto a otros cconomistas y cmpresarios. Posteriormente se suman a la firma los
economistas José Galan Ponce (g.e.p.d.) y Marco Fernindez. Actualmente los diversos negocios del
grupo son gestionados por Indesa Managing Parlners, socicdad civil conlormada por Felipe Chapman
A, Luis A. Navarro L. y Frederick Obediente.

il Grupo es la sociedad tenedora de acciones de un grupo de empresas de ascsorfa y servicios
[Mmancicros, Hasta julio de 2009, agrupd ks operaciones de Indesa & Co., Inc., Indesa Capital, Inc.,
Indesa Capital International, T.td., ¢ Tndesa Finance, Inc. En cumplimiento de una estrategia
establecida de reorganizacion operativa del Grupo, el 31 de julio de 2009 se inscribe la tusién por
absorcidn entre Indesa Finance, Inc. ¢ Indesa Capital, Ine., en la cual Indesa Finance, Inc. queda como
la sociedad sobreviviente y a su vez adquiere todos los compromisos y beneficios linancicros de
Indesa Capital, Ine.

Asimismo, medianle Escritura Pablica No. 6242 de 14 de julio de 2010, de la Notaria Tercera del
Circuito de Panamd, se protocolizd ¢l acla de Asamblea de Accionislas por la cual se resolvio el
cambio de razon social de Indesa Finance, Inc. a Indesa Capital, Inc. Esto con ¢l objeto de que la




razan social v nombre comercial de la sociedad fuesen mas consonos con su giro de negocio. El
referido cambio de razon social quedd debidamente inscrito en ¢l Registro Piiblico desde ¢l 23 de
julio de 2010, F1 30 de septiembre de 2013, por motivos de mayor eficiencia operativa se inscribe la
fusion de Indesa Capital, Inc. e Indesa & Co., Inc y queda como sociedad sobrevivienle Indesa
Capital, Ingc.

Hoy dia, Indesa Holdings Corp., es poseedora de la lotalidad de las acciones cimitidas y cn circulacidn
de Indesa Capital, Inc., Indesa Capital International, 1.td., ¥ Galdiano Propertics, Inc.

Por su parte, Indesa Capital, Inc, (antes Indesa Finance, Inc.) es una sociedad andnima constiluida cn
la Repiiblica de Panamé, mediante Fscritura Pablica No. 6208 del 13 de junio de 1981, debidamente
inscrita en la Seccion de Micropeliculas (Mercantil) a la Ficha 75100, Rollo 6540, Imagen 9 del
Registro Pablico de Panama desde ¢l 23 de julio de 1981,

Iista compaiiia fue fundada como Inversiones Vadel, S.A. ¢ inicio operaciones en 1981 bajo el nombre
comercial de Financicra Balboa. Asimismo, en noviembre de 2006, fue adquirida por un grupo de
inversionistas bajo Latin American Financial Holdings (LAFL), quienes decidieron cambiar el nombre
a Grupo Financiero Balboa, 5 AL Posteriormente, en diciembre de 2007 Grupo Financicro Halboa,
S.A. es adquirido por Indesa Iloldings Corp. (en adelante, “el Grupo™). y se cambia el nombre a
Indesa Finance, Inc. Denominacion que mantiene hasta julio de 2010, cuando se cambia ¢l nombre a
Indesa Capital, Tnc. obedeciendo a estrategias previamente establecidas de concentrar su giro de
negocios en la realizacion de inversiones de capital privado (en inglés, “Privale Equily™) y
financiamicntos subordinados (en inglés, “Mezzanine Financing™). F1 30 de septiembre de 2013 se
fusiona con Indesa & Co., Inc. v adguiere todos sus compromisos v benelicios [inancicros. En
consecuencia, Indesa Capilal, Ine., se dedica a la ascsoria econdmica y financiera, asi como a la
investigacidn y andlisis de diferentes sectores de la economia tanto nacional como regional v a la
inversitn de su capital.

Indesa Capital, Inc. en febrero de 2010 emitié un programa de bonos corporativos (en adelante “el
Emisor™) cuyo vencimiento y redencion se dio en enero de 2013. Como se indicod anteriormente,
Indesa Capital, Inc., se dedica a la ascsoria ccondmica y linancicra, asi como a la investigacion y
andlisis de diferentes sectores de la economia tanto nacional comoe regional ¥ a la inversion de su
capital.

Indesa Capital International, Ltd., estd incorporada de acuerdo con las leyes de las Islas Virgenes
Britdnicas y s¢ dedica al ncgocio de asesorias economicas y financieras de clientes en el extranjero.

Galdiano Properties, Inc. estd incorporada de acucrdo con las leyes de la Repiiblica de Panama y se
dedica a la administracion de bienes inmuebles v bienes reposeidos.

A [linales del 2015, la Junta Directiva v Asamblea de Accionistas aprobaron la restructuracion del
Cirupo para enfocarse en la Asesoria Financiera, Economica y en la Administracion de Activos. Dicha
restructuracion conllevd ¢l pago de un dividendo extraordinario y una devolucion parcial del capital.
[l pago de dividendo v la devolucion parcial de capital no alterd la composicion o participacion
accionaria de INDESA Holdings Corp., por tanto, los accionistas manticnen intacto el nimero de
acciones y su correspondiente participacion en el patrimonio de la empresa.

En dicicmbre de 2015 se presentd ante el Ministerio de Comercio e Industrias (MICI), toda la
documentacion requerida para la cancelacion de la Licencia de Financicra de Indesa Capital, Tnc, v
medianle Resolucion No. 141 del 19 de abril de 2016 fue aprobada dicha cancelacidn. Indesa Capital
Ine, fne autorizada para la administracion y cobro de la cartera.
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Al 31 de diciembre de 2020, el estado de capitalizacion y endeudamiento consolidado del Grupo era;

Indesa Holding Corp.
Pasivos y Patrimonio de los Accionistas al 31 de al 33 de

diciembre 2020 diciembre 2019

Pasivos
Cuentas por pagar 21,424 50,681
Adelanto de clientes 97,231 122,232
Pasiva par derecho de uso - 152,838
Otros pasivos 127,177 85,544
Total de Pasivos 245,832 411,295

Patrimaonio de los Accionistas

Acciones comunes 4728486 4738 486
Reserva de capital 117,102 117,102
Aportes de capital 344,696 344,696
Reserva de valoracidn de inversiones (2,436,142) (873,976)
Utilidades no distribuidas 167,192 351,398
Impuesto complementario - {5,230)
Total de Patrimonio de los accionistas 2,421,334 4,162,476
TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO 2,667,166 4,573,771

*Fuente; Fstados Fmancieros Auditedos de Tndesa Holdings Corp, y subsidianas (ver Anexo).

A la fecha, el Girupo no tiene deudas con entidades financieras. Tal y como se anotd previamente, El
Emisor redimid sus bonos corporativos ¢n cncro de 2013,

El Grupo mantiene registrados actives [nancieros principalmente, por ¢l giro de su negocio
anteriormente indicado y la ubicacion geografica de dichas inversiones es principalmente la
Repiblica de Manama.

[l Grupo se financia principalmente con aportes de sus accionistas. No tiene [inanciamientos de
fuentes externas por el momento.

Como parte de su modelo de negoeio, El Grupo ha distribuido casi la totalidad de sus utilidades,
incluyendo ¢l dividendo extraordinario de diciembre 2015. Estos dividendos, sujetos a la aprobacion
de la Junta Directiva, se han pagado tipicamenle dos veces al afio, en [ebrero v julio, hasta ¢l afio
2017. En julio se paga ¢l dividendo correspondicnte a la primera mitad del afio y en febrero se paga
cn base a la segunda mitad del afio anterior, sujeto a los resultados del periodo. Para ilustracion, en el
aiio 2017 se pagd USEL.00 por accidn en dividendos generados de utilidades retenidas y en el afio
2016 sc pagd dividendos de US$0.28 por accién generados al cierre del aiio fiscal pasado. Ambos
pagos de dividendo son netos de impuestos. Al cierre del aiio fiscal 2019 y 2013, ¢l Grupo no realizd



pagos de dividendos. En marzo 2020 se pagd US$0.50 por accidn en dividendos generados de
utilidades retenidas hasta ¢l afio 2019,

Como hecho posterior al cierre del 31 de diciembre de 2020, fue aprobada por Acta de Junta Directiva
el 23 de [ebrero de 2021 la distribucién de dividendos sobre las utilidades acumuladas a los
accionistas registrados en libros al 8 de marzo de 2021 a razdn de $0.25 por accidn neta de impuestos.
Istos dividendos fueron distribuidos a los accionistas el 17 de marzo de 2021.

Transacciones de compra y venta de acciones

Fn reunicn ordinaria de accionistas del Grupo del 20 de mayo de 2010, se aprobd un programa de
recompra de acciones comunes de hasta tres millones de délares de EE.UU. (US$3.0MM) a un precio
de 1S$22.00 por accion, menos el monto de dividendo por accién que se pago antes de realizar [a
recompra. La principal motivacidn de csta decision fue el cambio de estrategia y politica de inversion
de la subsidiaria Indesa Capital, Inc. cuyas inversiones estan siendo dirigidas hacia transacciones de
capital privado (Private Equity), cuasi capilal y denda subordinada (Mezzanine Financing),
cambiando el perfil de ricsgo, de liguidez y plazo de las inversiones, pudiendo ¢sto tener incidencia
a futuro sobre la politica y frecuencia de pago de dividendos. Reconociendo que esto es un cambio
material, la Junta Directiva recomendd brindar la oportunidad a los accionistas que desearan vender
loda o parte de sus acciones, proveyendo la liquidez necesaria para ¢l caso.

Fn respuesta a las solicitudes, se re-compraron veintinueve mil ciento cuarenta y cinco (29,145)
acciones. Posteriormente, ¢l Grupo realizo una venta de cualro mil seiscicntas ochenta y una acciones
(4,681). Estas transacciones anles mencionadas dejaron como resultado un total de seiscientas
cuarenta y cinco mil setecicntas cincuenta y seis (645,756) acciones emilidas y cn circulacion al 31
de diciembre de 2010.

El 15 de febrero de 2011 se recompraron 9,383 acciones adicionales lo cual dejo como resultado un
total de 636,373 acciones emitidas y en circulacion al 31 de diciembre de 2013, En ¢l primer trimestre
del 2014 se emitieron 2,000 nuevas acciones la cual dgjé como resultado un total de 638,373 acciones
emitidas y en circulacion al 31 de diciembre de 2014,

[l 18 de octubre de 2019 s¢ recompraron 16,654 acciones lo cual dejé como resultado un total de
621,719 acciones emitidas v en circulacion al 31 de diciembre de 2020.

B. Capital Accionario

Al 31 de diciembre de 2020, ¢l capital comiin autorizado de Indesa Holdings Corp, estd representando
por 2,000,000 acciones comunes sin valor nominal de las cuales hay emitidas y en circulacion 621,719

acciones, neto de 26,037 acciones en lesorcria,

A partir del 10 de febrero de 2010, las acciones de Indesa Holdings Corp. fueron autorizadas por la
Superintendencia del Mercado de Valores para su registro piblico y para ser listadas y negociadas en la

Bolsa de Valores de Panama,



Cantidad de valores
2 ... |Capltalizacidn de
Facha Tipo de Valory Clase|  Emitidos ¥ en % |Preciode clerre] % Listado Bursatil i i
Circulacion
Bolsade Wal di
18de febrerode 2001 | Acclonss Comunes GAL 756 - 150 5 ik 13,383,754
Panamd, S.A.
EBolsade Valores de
10de febrero de 2012 | Acciones Comunes 636,373 ax|  smso e tEw 17,500,258 | 26%
PMamama, 5.4,
Bolsa de Valores de )
2B de febrera de 2013 | Acciones Comunes 636,273 i 525.00 -0 15,908,325 -0%
Pamaimd, 5.4,
Bolsa de Vala
Z8de fehrera de 1014 | Acciones Comunas bi6 373 [1E %2600 A% res sk 16,545,698 A%
Panamd, 5.4,
Bolsade Val de
28 de febrero de 205 | Acclones Comunes 638,373 o%| dmdn  |asmlTTon e 14,171,881 |-14%
_Panama. S
i : Bolsa de Valores de
2 de febreo de 2006 | Acciones Comunes 638,373 0% 516.50 2% 10,532,155 |-208
Panama, S.h.
1] de
I8 de febrern de 2017 | Acciones Comuncs 638,373 on|  sieso | o (PORdevalomsdel  acaiies | o
Panamid, $.4.
Bolsa de Valores de
28de Febierode 208 | Acciones Comunes 638,373 0% 51450 17 RO ! : 0,456,409 -12%
Panama, 5.4,
Eolsade Val d
23 de Febrero de 2019 | Acciones Comunes 638,373 0% S9.00 =386 T A 5. 745,357 kL)
Panama, 5.4.
N lglsa de Valores de
29 de febreo de 2020 | Acciones Comuneas 621,719 =i 55.00 448 3,108,595 -AG3%
Pamama, 5.8,
alores d
28 de febrero 2021 | Acciones Comenss 621,719 0% $7.50 505 Emi:::‘:r:‘j ‘; A E 4,662,893 50
I 1TIal, .

C. Pacto Sociul y Estatutos del emisor
La sociedad sc constituyd mediante Escritura Pablica No. 11658 de 8 de noviembre de 2007 de la
Notaria Tercera del Circuito Notarial de Panama, quedando debidamente inscrita desde el 12 de
noviembre de 2007,

I.a tinica modificacidn que se ha inscrito al pacto social desde esa fecha consiste en una modificacion
a la Junta Directiva, inscrita el 28 de junio de 2013,

La sociedad no ha adoptado estatutlos a la fecha de este informe.

De conformidad con lo estipulado por ¢l Pacto Social, un director podra lener cualquicr cargo
remunerado con la socicdad y cualquier contrato, arreglo o conlrato de un director o dignatario con
la sociedad seran vilidos, va que fueren con el dircetor o con cualquiera sociedad la cual estuviere
interesado como accionista, dircetor o dignatario de otro modo y ningiin director estard en la
obligacion de rendir cuentas a la sociedad de cualquicr ganancia que emanare de cuales quicra de
tales contratos, convenios o bralos, sicimpre que tal director hiciese conocer a los demas directores de
Ia sociedad su interés cn tal contrato, arreglo o contralo ya sca antcs o al tiempo en que tal conlrato,
arreglo o trato se celebré o se determine y que dicho contrato arreglo o ralo no gencre conflictos de
interés y sea aprobado por la Junta Directiva.

Las accinnes de la sociedad solo se podrin emitir de forma nominativa, Sélo las Acciones Comunes
Clase A, que son las (inicas emitidas a la fecha, tienen derecho a voto en las Asambleas de Accionistas.

1.0s tenedores de las acciones comunes Clase B y de las Acciones Preferidas si las hubiese, no tendran
derecho preferencial a suscribir o comprar las aceiones que la sociedad emila, ya sca por razon de
aumento de capital o por cualquicr otro motivo. Unicamente los tencdores de las Acciones Comunes
Clase A tendran derecho preferencial a inscribir o comprar las acciones que la sociedad emita en



proporeidn del niimero de acciones de dicha clase de que sean tenedores, mientras las acciones no
hayan sido inscritas en una bolsa de valores para ser negociadas.

Con relacion a las condiciones que gobiernan la forma en que las Asambleas Generales Anuales de
Accionistas v las Asambleas Extraordinarias son convocadas, incluyendo las condiciones de
admision, el Pacto Social del cmisor prevé lo siguiente:

1. Las reuniones de la Junta de Accionistas se celebrardn por lo menos una vez cada aflo,
cn la fecha y lugar que disponga la Dircetiva.

2. [l Secretario notificara a todos los accionistas el dia, hora y lugar de las reuniones a
celebrarse con por lo menos 10 dias de anlicipacion v no mas de 30 dias antes de la
techa de la reunidn, mediante notificacion eserita, correo certificado, corren electrénico
o por anuncio en periodico con 15 dias de antelacion a la fecha de la reunion.

3. En cada reunidn se requerird la presencia de la mitad mas una de las acciones Comunes
Clasc A emitidas y en circulacion de la sociedad para constituir quorum.

4. De no constituirse quorum en la primera convocatoria, la Junta Directiva deberd
proceder a hacer una segunda convocatoria. De no darse el quérum en la segunda
convocatoria, la Junta Directiva procederi a hacer una tercera convocatoria,
constituyéndose ¢l quérum, con los presentes.

5. [intodas las reuniones de los Accionistas, cualquier accionista podra hacerse
representar por mandatario, que no tendrd que ser accionista y que podrd ser nombrado
por documento piblico o privado.

Con relacion a la limitacion en los derechos para ser propietarios de valores, incluyendo las
limitaciones impuestas por ley extranjera o el pacto social a los derechos de accionistas no residenies
o extranjeros para gjercer derechos de voto, el emisor declara que en su Pacto Social no se imponen
limitaciones de dicha naturaleza, ni olras por razdn de la nacionalidad o residencia de sus accionisias,

Con relacion a la existencia de clausulas en el pacto social 0 acuerdos de accionistas que limiten,
difieran, restrinjan o prevengan ¢l cambio de control accionario del Grupo o sus subsidiarias, en caso
de fusion, adquisicion o reestructuracion corporativa, el Grupo declara que su Pacto Social no preve
ningiin procedimicnto, meeanismo o limitacidn aplicable a un evento de cambio de control accionario
del Grupo o sus subsidiarias, fusion, adquisicion o reestructuracion corporativa.

Con relacidn a la existencia de condiciones impuestas por el pacto social para modificaciones al
capital cuando dichas condiciones sean mas rigurosas que las requeridas por Ley, el Grupo declara
que de acuerdo con su Pacto Social una reforma al mismo, incluyendo el capital social, debe ser
autorizada por la Asamblea de Accionislas/Junta Directiva y dicha condicidn no ¢s més rigurosa que
fa requerida por la Ley aplicable.

D. Descripeidn del Negacio
El Grupa cs duciio del 100% de empresas que brindan diversos servicios financieros y de andlisis e
investigacion econdmica y f[inanciera. A continuacidn, s¢ detallan los negocios de las empresas del
Grupo:

1. INDESA CAPITAL, INC.
Socicidad panamena dedicada a proveer servicios de finanzas corporativas tales como asesoria
especializada en compra, venta, fusiones, desinversidn y adquisiciones de empresas; valoraciones de
cinpresas y proyectos; consecucion de deuda y capital, incluyendo emisiones publicas y privadas de
valores; consultoria gerencial; y realizacion de inversiones propias y administradas en capital privado
(Private Equity), cuasi capital y denda subordinada (Mezzanine Financing). Desde su fusion el 30 de
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septiembre de 2013 con Indesa & Co., Inc, esta sociedad realiza investigaciones y analisis econdmicos
enfocada # la analitica de mercados e inteligencia de negocios, incluyendo ¢l Foro Empresarial Indesa
que sc realiza desde hace mas de 28 afios. El foro ¢s por afiliacién y esté dirigido a mas de ciento
veinticinco miembros entre Empresarios, Presidentes, Gerentes y Ljecutivos clave que representan a
las principales empresas nacionales y multinacionales que operan en Panamé. En dicho foro se analiza
la situacion macroeconomica de Panamd, sus perspectivas a futuro y de la region, ademas se realizan
analisis de industrias cspeeificas y temas varios de actualidad. A partir del ailo 2019 la cmpresa
desarrolld una herramienta analitica y de inteligencia de negocios denominada “MKTedge” orientada
a presentar de manera actualizada Ia informacion del mercado inmobiliario y financiamiento bancario
de Panama para valores mayores a $120,000 y el servicio se ofrece bajo suseripeidn a partir del dltimo
trimestre del afio 2019 a las entidades bancarias del pais. En cl afio 2020 la plataforma la herramienta
incluye informacion de mercado inmobiliario por debajo de $120,000 y esta en proceso de incorporar
otras bases de dalos.
2. INDESA CAPITAL INTERNATIONAL, LTD.

Sociedad inscrita en BVI que ticne como objetivo brindar asesoria financiera y econdmica y scrvicios
de linanezas corporativas a clientes fuera del lerritorio panameiio. Este tipo de asesoria se han realizado
en paises de la region como: Colombia, Guatemala, Honduras, El Salvador, Nicaragua, Costa Rica,
Venezuela, Ecuador y Repiiblica Dominicana.

3. GALDIANO PROPERTIES, INC.
Socicdades incorporadas de acuerdo con las leyes de la Repiblica de Panamd y se dedica a la
administracion de bienes inmucbles y bienes reposeidos.

Sintetizando, los servicios intcgrados del Grupo se concentran en las siguientes drcas:

Consultoria Finanzas Corporativas Asesaramiento de Deuda

Asesoria Estratégica

- s Estructuracion de Deuda
Financiera

foro Empresarial

Estudios de Industria Valoraciones Refinanciamiento

Analitica & Bl

fimangivea, inmobiliorio &

Levantamiento de Fondos

deudn, mesmnine, éephilal

Restructuracién

cormeérciel

Planes Estratégicos y de Adguisicion y Venta de Reorganizacidn

P

Negocios Empresas coneirsel, coaliinds

DESCRIPCION DE ESTA INDUSTRIA Y PRINCIPALES MERCADOS EN LOS QUE
COMPITE:

Dada la naturaleza del Grupo, sus empresas compiten en diversos segmentos de la industria financiera
o bancaria, en las cuales en algunos casos son pioneras en productos y servicios,

En ¢l caso particular de Indesa Capital, Inc., su preducto Foro Empresarial Indesa el cual tiene mas
de 28 aiios en el mercado ha tenido competencia que de tiempo en tiempo ofrece servicios similares.
En el drea de consultoria existen varios compelidores como lo son las firmas auditoras y diversos
consultores independientes. En ¢l drca de asesoria en finanzas corporativas se puede obscrvar ascsorcs
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nacionales e internacionales con caracteristicas muy similarcs a las de Indesa Capital, Inc. que
compiten en ¢l mercado local y regional. En cuanto a la nueva herramienta analitica y de inteligencia
de negocios denominada “MK'Tedge”, la empresa uliliza herramientas tecnologicas de “business
intelligence™ para agregar bascs de datos y ofrecer informacidn de valor para la toma de decisiones
rclacionadas al mercado local.

Indesa Holdings Corp.
Registro de Ingresos

(5U5D) Al 31 de diciembre, 20/19
2020 2019 % Var.
Ingresos
Honorarios y comisiones por
asesoria financiera 1,428,705 1,413,026 1.1%
Intereses 7,979 13,513 -41.0%
Dividendos 7,228 5,818 24,2%
Otros ingresos 46,434 3,550 1208.0%
Total de ingresos de operaciones 1,490,346 1,435,907 3.8%

*Fucnte: Estados Finuneicros Audiludos de Indesa Holdings Corp, v subsidiarias (ver Anexn).

Fin ¢l cuadro superior se podra observar los ingresos por segmento de negocios. El rubro de mayor
imporiancia en los ingresos proviene de honorarios y asesorias realizadas en el territorio panameiio
cuya naturaleza es transaccional por lo que el Grupe no mantiene ningdn clicnte que represente
individualmente mas del 10% del total de sus ingresos de manera recurrente. Los ingresos estan
sgomentados en cuatro diferentes rubros: el de ingresos por honorarios y comisiones de ascsoria
financiera mientras yue los ingresos por intereses cn su gran mayoria provienen del manejo de
liguidez de Indesa Capital, Inc. la cual, producto de la devolucion de capital, se redujo materialmente.
Otros ingresos representan ingresos varios ¢n concepto principalmente de recuperacion de cartera,
En dicicmbre de 2015 se presento ante el Ministerio de Comercio e Industrias, toda la documentacidn
requerida para la cancelacion de la Licencia de Tinancicra de Indesa Capital, Inc. y mediante
Resolucidn No. 141 del 19 de abril de 2016 fue aprobada dicha cancelacion. Indesa Capital Ine, [ue
autorizada para la administracion y cobro de la carlera,

It Grupo no depende de licencias industriales, comerciales o contralos linancicros, ni el Grupo tiene
dependencia de ning(in contrato con clientes o suplidores.

Restricciones Monetarias; La Repiiblica de Panama, domicilio legal del Grupo, no restringe la libre
circulacion de capitales. Tl Grupo no tiene accionistas domiciliados fuera de la Repablica de Panamé
a la fecha de este informe y todos los aportes que ha recibido en concepto de pago capital por sus
sucios han sido locales.

E. Esiruciura organizativa
El Grupo ¢s una compafia tenedora del 100% de las acciones de un grupo de empresas dedicadas a
proveer asesoria y servicios [inancieros. A continuacidn, s muestra un organigrama y se describen
las actividadces de las subsidiarias de Indesa | loldings Corp.:
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Accionistas
Indesa Holdings Corp.

Junta
Directiva
‘ |
inagss C?pllm Indesa Galdiano
International, tal r
Ltd. (BV1) Capital, Inc. Properties,
(100%) {100%5) Inc. (100%)

1. Indesa Capital International, Ltd., cstd incorporada de acucrdo con las leyes de las Islas Virgenes
Britinicas y se dedica al negocio de brindar asesorias econdmicas y financieras de clientes en el
extranjero. Esle lipo de asesoria sc han realizado cn los paises de la regidn: Guatemala, Honduras, El
Salvador, Nicaragua, Costa Rica, Venezuela, Ecuador y Repiiblica Dominicana.

2. Indesa Capital, Inc. Socicdad panameiia dedicada a proveer servicios de finanzas corporativas tales
como asesoria especializada en compra, venta, fusiones, desinversion y adquisiciones de empresas;
valoracioncs de cmpresas y proyectos; consecucion de deuda y capital, incluyendo la asesoria en
estructurar emisiones piblicas v privadas de valores; consultoria estratégicn; vy realizacion de
inversioncs propias vy administradas co capital privado (Private Equity). Desde su fusidn ¢l 30 de
septiembre de 2013 con Indesa & Co., Inc, esta sociedad incorpora las investigaciones, analisis
econdmicos y analitica de mercado ¢ inteligencia de negocios, incluyendo ¢l Fore Empresarial Indesa
que se realiza desde hace mas de 28 afios. El foro es por suscripcion y esta dirigido a mas de ciento
veinticineo micmbros entre Empresarios, Presidentes, Gerentes y Ejecutivos clave que representan a
las principales empresas nacionales y multinacionales que operan en Panama. En dicho foro se analiza
la situacion macroccondmica de Panamd v su entorno financicro, sus perspectivas a futuro y de la
region, ademas se realizan andlisis de industrias especificas y temas varios de actualidad.

3. Galdiano Properties, Inc. esta incorporada de acuerdo a las leyes de la Repiblica de Panama y se
dedica a la administracion de bienes inmuebles y bienes reposeidos.

F. Inmuchle, mobiliaria, cquipo y mejora
Al ser una entidad cuyo principal negocio s brindar servicios tanto de consultorfa como asesoria
financiera, el CGirupo no requiere de una base material de activos fijos para su giro comercial. Al 31
de diciembre del 2020, cn ¢l balance gencral del Grupo reportd un total de Inmucble, mobiliario,
cquipo y mejoras neto por US3252mil. Estos activos estan valorados al costo, menos la depreciacion
acumulada.

Para el afio 2019 se adoptd la NIIF 16 - Arvendamientos la cual aplica un activo por derecho de uso
menos depreciacion acumulada de acucrdo al plazo de los contratos de arrendamicnto, Fl saldo de
cste activo por derecho de uso a 31 de diciembre de 2019 ascendia al monto de US$148 mil, neto de
depreciacion acumulada. En septicmbre de 2020 la Junta Directiva del Grupo loma la decision y
firma adenda de cancelacion de contrato No. 55191 acogiéndose a la clausula tercera dando por
terminada la obligacion el 31 de diciembre de 2020 del arrendamiento del piso 12 en calle Aquiline
de la Guardia y avenida Sta B Sur (calie 47), Ciudad de Panama, Repiiblica de Panamé, Torre Banco
General.

11




Las mejoras significativas son capitalizadas, micnlras que las reparaciones y manlenimienlos menores
que no extienden la vida atil o mejoran el activo son cargados directamente a gastos cuando se
incurren. La depreciacion y amortizacion son cargadas a las operaciones corrientes utilizando el
método de linea recta,

G. Investigacion y Desarrollo, Patentes, Licencias, cte,
Nada la naturaleza de las operaciones financicras del Grupo, ¢l Grupo no cuenta con un programa
estructurado de Investigacion v Desarrollo, Patentes o Licencias Tecnoldgicas emitidas a favor del
Grupo.

H. Informacion sobre tendencias
El Grupo toma venlaja de las sincrgias operativas cnlre las subsidiarias y su capital intelectual,
desarrollando productos y servicios flexibles y dinamicos que lo diferencian de la competencia. Para
ello concentra sus negocios en algunos rubros especificos como la analitica e inteligencia de mercado,
y ¢l crecimicio v [ortalccimicnto de sus servicios en ¢l &rca de Finaneas Corporativas vy
administracion de activos (“Private Equity™) brindando valor agregado a sus clientes.

1L ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

Para poder tener un mejor entendimiento sobre el andlisis de los resultados financieros y operativos
sobre ¢l Grupo se expondrin cifras al cicrre del afo fiscal 2020 comparando las mismas con cl aiio
2019 v 2018.

A. Liguidez
Para eleclos de andlisis de la liquidez del Grupo, resulta relevante examinar la carlera de inversiones
v la cartera de crédito de Indesa lHoldings Corp. y especialmente la calidad y vencimientos de sus
financiamientos y el perfil de vencimiento de sus inversiones, lo cual permile inferir un indicador de
liquidez operativo.

I perfil de vencimiento de la cartera de inversiones de Indesa [loldings Corp. y Subsidiarias al 31
de diciembre de 2020, 2019 v 2018, afio de cierre [seal, se detallan a conlinuacidn;

Indesa Holdings Corp.

Perfil de Vencmlento

($UD) A1 31 de diciembre,

2020 -] 2019 % 2018 %

Hasta GO dias - 0% - D.0% . 0.0%
De 51-30 dias 0.0% . 0.0% c 0%
D91 - 180 dias - [0 - Q0% - 011%
D 181-360 dlas o 0.0% = n.0% - .05
Mas de 260 dlas - 003 0.0% 0.0%
Sin vencimiento 1,006,616 Ww000% 2,269,338 1000% 1547721 100.0%
Total 1,006,616 100.0% 2,263,338 100.0% 1,547,721 100.0%

El perlil de vencimiento y la antiglicdad de la cartera de préstamos de Indesa Holdings Corp, al 31
de diciembre de 2020, 2019 y 2018, afio de cierre fiscal, se detallan a continuacion:
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Indesa Holdings Corp.

Parfil de Vencimiento
{sUs0) Al 31 de diclembre,
2010 % 2019 % 2018 %

Hasta 60 dias - 0.0% . 0.0% = 003
De 61-90 dias - 0.0% - 0.0% - 0.0%
De 91-180 dias - 0.0% - 0.0% - 0.0%
De 181-360 dias - 0.0% - 0.0% - 0.0%
Mas de 260 dias - 0.0% = 0.0% 2929 1.1%
Vencidos 39,310 100.0% 95,908 1000% 268275  989%
Total 39,310 100.0% 95,908 100.0% 271,204 100.0%
Antigliedad de Cartera
(suso) Al 31 de diciembre,

! % 2019 % s %
Corriente - 0.0% - 0.0% 2,929 1L1%
De 31-90 dias - 0.0% - 0.0% - 0.0%
De 91-120 dias x 0.0% - 0.0% - 0.0%
Mas de 120 dias - 0.0% - 0.0% - 0.0%
Vencidos 39,310 100.0% 95,908 100.0% 268,275 08.9%
Total 39,310 100.0% 95,908 100.0% 271,204 100.0%

*Fucnte: Estados Finsneicros Auditudos de Indesa Holdings Corp. v subsidiarias (vor Ancxo).

El 100% del saldo al 31 de diciembre de 2020 es considerado saldo vencido. Bl 83% del saldo se
encuentran en proceso judicial, sin embargo. Es importante mencionar que estos préstamos estan
respaldados por garantias y colaterales tangibles. Al 31 de diciembre 2020 [l Grupo registré castigo
contra la reserva de préstamos por un olal de $53,583.

Al 31 de diciembre de 2020 las inversiones a valor razonable a través de otras utilidades integrales
del Grupo alcanzaron $1.0 millones de délares mientras que la cartera de erédito disminuyd a UUS$39
mil délares en comparacion con los USE96 mil dolares del afio pasado.

Como se aprecia en las cifras del Grupo presentadas a continuacion, el componente correspondiente
a Eleclive vy Depdsitos dentro de los Activos al 31 de diciembre de 2020 es por USE970,720
equivalentes a un 36.4% del total de activos, mientras que el componente de otros activos corrientes,
incluyendo las inversiones a valor razonable a través de otras ulilidades imlegrales es por
LIS$1,344,427 y equivale al 50.4% del total de los activos.
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Indesa Holdings Corp.
Balance General

[SUsD) B Al 31 de diclembre,
2010 % 2019 % 2018 %

Activos

Efectivo y depasitos 970,720 36.4% LA429041 31.2% 1,460,463 28.5%

Préstamos por cobrar, neto 37,229 14% 40,244 0.9% 230,111 4.5%

Otros activos corrientes 1,3[!'.-‘,19_3_ 45.0% 2,600,519 56.9% 3,030,453 59.2%
Total de Activos Corrientes 2,315,147 86.8% 4,059,804 89.0% 4,721,032 92.2%
~ Otros activos, no corrientes 352,019 13.2% 503,967 11.0% 399,078 7.8%
Total Activos 2,667,166 100.0% 4,573,771 100.0% 5,120,110 100.0%
Paslvos

Cuentas por pagar 21,424 8.71% 50,681 12.3% 64,420 24.6%
Total de Pasivos Corrientes 21,424 8.7% 50,681 12.3% 64,420 24.6%

Otros pasivos 224,408 91.3% 360,614 87.7% 197807 75.4%
Total de Pasivos 245832 100.0% 411,295  100.0% 262,327  100.0%
Patrimonio

Acciones comunes 4228486  174.6% 4,238 486 101.6% 4,311,756 88.3%

Reserva de capital 117,102 4.8% 117,102 2.8% 117,102 2.4%
Aportes pendientes de capitalizar 344,696 14.2% 344,696 83% 344,656 1.1%

Reserva de valorizacion de

inversiones (2436,142) -100.6% (873.976)  -21.0% (143531)  -3.0%

Utilidades no distribuidas 167,192 b.9% 351,398 8.4% 230,605 4.7%

Impuesto complementario - 0.0% (5,230 -0.1% (2,845} 0.1%
Total de Patrimenio 2,421,334 100.0% 4,162,476 100.0% 4,857,783 100.0%
Total de Paslvos y Patrimonlo 2,667,166 4,573,171 5,120,110

*l'uente: Vstados Financieros Anditados de Indesa Haldings Corp. y subsidiarias (ver Anexo),

Durante ¢l afio 2020, los aclivos (olales disminuveron en 41.7% al alcanzar US$2.7 millones, lo que

representa una baja de UUS$1.906,605 sobre el total de activos al cierre del afio fiscal 2019, T

prinecipal cambio en los activos se ve rellgjado en la disminucion de otros Activos Corrientes en

comparacion al 31 de diciembre 2019 producto a la revalorizacién de las inversiones a valor

razonable.
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B. Recursos de Capital

Los recursos de capital del Grupo al 31 de diciembre de 2020, 2019 v 2018, se detallan 4 conlinuacion:

Indesa Holdings Corp.
Recursos de Capital

(SUSD)

Al 31 de diciembre, -

2020 2019 2018

Patrimonio
Acciones comunes 4,228,486 4,228,486 4,311,756
Reserva de capital 117,102 117,102 117,102
Aportes pendientes de capitalizar 344,696 344,696 344 696
Reserva de valorizacidn de inversiones (2,436,142) (873,976) (143,531)
Utilidades no distribuidas 167,192 351,398 230,605
Impuesto complemenario - (5,230} {2,845)
Total de Patrimonio 2,421,334 4,162,476 4,857,783
Total de Pasivos 245,832 411,;_!!_5 2!_5;,32?
Razon Paslvo/Patrimonlo 0.10x 0.10x 0.05x

*Fuenle: Estados Fincieros Awditades de Indesa [oldings Corp. v subsidiarias (ver Anexo).

Durante el afio lscal 2020 ¢l patrimonio refleja una baja en las wtilidades no distribuidas producto
del dividendo pagado en marzo de 2020 y un ajuste en la reserva de valorizacion de inversiones al
valor razonable, con un tolal del patrimonio de US$2.4 millones.

Las cifras antes mencionadas y el Lotal de pasivos al 31 de diciembre de 2020 reflejan una Raedn
Pasivo/Patrimonio de 0,10 veces. [ste nivel bajo de apalancamiento se debe a la baja deuda que el
(irupo mantiene con respecto a su patrimonio.

C. Resuliados de las Operaciones
[l Estado de Resultados del Emisor al 31 de diciembre de 2020 y 2019, se delalla a conlinuacion:

Indesa Holdings Corp.
Resumen de Resultados
(5UsD)
Para el afio terminado el 31 de diciembre,

2020 b 2019 £ % Crecimiento
Total de ingresos 1,490,346 100.0% 1,435,907 100.0% 3.8%
Ganancia operativa 1,490,346 100.0% 1,435,907 100.0% 3.8%
Costos y gastos de operacion (1,279,532) -85.9%  (1,280,942) -89.24% 0.1%
Ganancla antes de Impuestos 210,814 14.1% 154,965 10.8% 36.0%
Impuestos sobre la renta I55_,501] 3.7% {34,1?.2._.! _2 _.4% 62.4%
Ganancia neta 155,213 10.4% 120,793 8.4% 28.6%

*Tuente: Islados Financieros Auditados de Indesa Holdings Corp. v sebsidiarias (ver Ancxo).

Como se puede observar en el cuadro, los ingresos operalivos del Grupo para ol cicrre del aiio fiscal
de 2020 fucron de USF1.5 millones. Los ingresos aumentaron durante el afio 2020 un 3.8%
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principalmente por la naturaleza de los ingresos por asesorias financicras y la ctapa cn que sc
ciicucntran las mismas. A su vez ka ganancia anles de impuesto sobre la renta fue de US$211 mil en
comparacion con US$I55 mil enel 2019,

Los costos y gastos de operacion del Grupo se mantuvieron en US$1.3 millones para el afo 2020.
l.os gastos administrativos del Grupo estdn concentrados cn su mayorfa cn salarios, remuneraciones
y servicios profesionales.

La ganancia neta de impuesto al 31 de diciembre de 2020 registrd un total de US$155mil, lo cual
representa un aumento de 28.6% comparado con el afio fiscal anterior

D. Analisis de perspectivas
il Grupo, por medio de su principal subsidiaria Indesa Capital Tnc., ¢s una finna de servicios
especializada en consultoria financiera ¥ economica, que provee asesoria estratégica financicra,
analitica ¢ investigacidn sobre el mereado v la ceonomia y administra activos de capital de riesgo
(Private Equity).
Producto de la reestrucluracion [inanciera a fnales del 2015, las inversiones y servicios de la

subsidiaria Indesa Capital, Inc. han sido dirigidos hacia la ascsorfa financicra y administracion de
activos bajo vehiculos de inversion.

La administracion considera que, en cuanto al uso de capital, se evaluaran oportunidades de inversion
que s¢ presenten en seetores cslratégicos v oporlunisticas, siempre lomando las medidas de riesgo,
condiciones de mercado y estructura acordes.

Para el afio 2020 las perspectivas economicas apuntaban hacia una aceleracion en el crecimicnto ¢n
comparacidn con ¢l ano 2019 que estaria impulsada por proyectos de inversion privada y pablica,
exportaciones de cobre y servicios de transporte, si bien dependiente de algunos factores externos
como ¢l comercio global, y ¢l precio inlernacional entre ellos del cobre; sin embargo, posterior a las
perspectivas mencionadas, el 11 de marzo de 2020 la Organizacidn Mundial de la Salud declard la
cepa de coronavirus (COVID 19) en la calegoria de pandemia lo que provocd incertidumbre por las
caracteristicas de este brote y sus efectos, asi como las medidas que han tomado las autoridades
gubernamentales decretando el Estado de Emergencia Nacional bajo la perspectiva de una crisis
sanitaria delegando al Ministerio de Salud el mancjo de las directrices para enfrentar la situacion.
Bajo este escenario, se decretd un confinamiento estricto de toda la poblacion — con excepeion del
personal de seguridad, servicios basicos y salud piiblica - por un periodo prolongado de tiempo lo que
impacto la mayoria de los sectores econdmicos. Como parte de las medidas aprobadas, Ia empresa
privada s¢ abocd a la suspensidn de contratos laborales, de los cuales a la [echa se han reintegrado
aproximadamente el 25% a la fuerza laboral; sin embargo. el Grupo a la techa de emisidn del presente
infrme conlings operando en un 100% aplicando la modalidad de teletrabajo regulada por la Ley
126 del 18 de febrero de 2020,

Las perspectivas ccondmicas giran hacia un repunie ccondmico para ¢l afio 2021 producto del
aumento en oferta y demanda de mercado ocasionado por una economia con mayor traccion dada la
caida en casos de COVID-19 y el proceso de vacunacion. Para el afio 2021, el Grupo anticipa un
aumento de 4.9% del Producto Interno Bruto real en comparacion con la contraccion de 17.9%
presentada por la Contraloria General de la Republica para el afio 2020.
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II.  DIRECTORES, DIGNATARIOS, EJECUTIVOS, ADMINISTRADORES,
ASEORES Y EMPLEADOS

A, ldentidad, funciones y otra informacién relacionada
1. Junta de Asesores de Indesa Holdings Corp,
Guillermo (. Chapman, Jr. — Presidente de Ia Junta Ascsora ¥ Socio Principal

Licenciado en cconomia de lousiana State University y Macstria cn Feonomia y Finanzas de la
misma institucion. Fundador y Presidente de la Junta Asesora y Socio Principal de INDESA
HOLDINGS CORP. y subsidiarias. Cucnta con mids de cincuenta afios de experiencia en la
consultoria a empresas privadas y al sector piiblico en factibilidad de proyectos, asesoria financiera,
estrategia y anilisis del entorno econdmico. Fue Ministro de Planificacion y Politica Economica de
la Repiiblica de Panama (ahora Ministerio de Deonomia v Finanzas) y Gobernador del Banco
Interamericano de Desarrollo, del Banco Mundial v del Fondo Monetario Internacional (1994-1998).
Formd parte del grupo de empresacios que [undd la Bolsa de Valores de Panmmd en 1990 v sirvio
como Presidente de su Junta Directiva en el periodo 1993-1994. Fue miembro de la Autoridad del
Canal de Panama (2007-2016).

Muarco A, Fernindez

Economista de la Universidad de los Andes y Ph.D. en Economia de la Universidad de Manitoba,
Winnipeg, Canada. Economista de TNDESA. Micmbro de la Junia Dirccliva de Banesco, S.A.,
miembro de la Junta Asesora y socio de Indesa Holdings Corp. Y subsidiarias. Ha sido analista del
entorno empresarial en Panamé y en otros paises latinoamericanos por los filtimos cuarenta aios.

1. Junta Directiva de Indesa Holdings Corp.
Felipe Chapman — 'residente

Cuenta con 30 afios de experiencia profesional en asesoria financiera, inversiones, andlisis
economico, marcado de capilales y linanzas corporativas. Antes de unirse a indesa, fue presidente de
la junta directiva y Gerente General (CE()) de la Bolsa de Valores de Panamé, Latin Clear y Latinex
Holdings. Actualmente es director de Grupo Eleta, corporacion Medcom, director independiente
de Banistmo, de la Fundacion para la Libertad Cindadana (Transparencia Internacional, capitulo de
Panama) y la Fundacion Psoriasis de Panama.

Luis A. Navarro — Vicepresidente

Cuenta con una trayectoria de mas de 35 afios como banquero y financista, destacandose como
Gerente General de Bank Boston en Panamd durante 15 afios. Es Ingeniero Administrativo y
Mecanico de la Universidad de Missouri-Rolla con grado de Maestria en Ingenieria Industrial de la
Universidad de Virginia Tech. Es egresado del Harvard Business School Advanced Management
Program y ha parlicipado en maltiples programas de Estrategia ¥ Finanzas Corporalivas de HBS. Ha
sido presidente de la Camara de Comercio Americana (AMCIIAM). presidents de la Asociacidn
Bancaria de Panama v lesorero de la Chmara de Comercio ¢ Industrias de Panama. Ha participado
activamente cn directivas de empresas con amplias bases accionarias como Presidente de Corprensa
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y Presidente de Compaiiia Inmobiliaria San Felipe y en las juntas directivas de Dicarina, Grupo Mi
Financiera. Machetazo y BAC Intcrnational Bank Inc.

Frederick A. Obedicnte — Sceretario

Cucnla con una cxperiencia de mas de 35 afios en las areas de estrategia, finanzas y tecnologia,
desempeniandose como Vicepresidente de Bancoe Continental de Panamd, como Vicepresidente de
Finanzas (CFO) de Copa Airlines; Gerente General de Telered (Sistema Clave); y posiciones
gerenciales en empresas multinacionales en Panama. Actualmente participa en las directivas de
Telered, 5.A. v Promociones Médicas, S.A. (PROMED) como Dircctor Independiente y en las
directivas de Indesa Holdings Corp., Compaiiia Inmobiliaria San Felipe, 5.A. y El Carmen
Investments, Inc. Es Tesorero de la Fundacion Calicanto. Es Licenciado en Administracién Industrial
de Purdue University ¥ de Comercio con Especializacidn en Contabilidad de la Universidad de
Panamé, con una Macstria en Administracion de Empresas (MBA) de Columbia University, Nueva
York.

Guillermo Chapman 111 — Tesorero

Egresado de Tufis University, MA donde obtuvo su licenciatura en Economia y poslerionnente
realizd estudios de post grado en Southem Methodist Universily de Dallas TX donde obtuvo su MIBA,
Actualmente [unge como Vieepresidente Ejecutivo de Empresa General de Capital, 5.A. subsidiaria
de Empresa GGeneral de Inversiones, S.A., cargo que ha desempeiiado desde ¢l 2005, Previamente
fungid por 9 aifios como Dircetor de Finanzas y CFO de Telefonica Moviles Panama (antes BellSouth
Panamd) donde tenia responsabilidades regionales. También [ue ascsor fnancicro cn Panamerican
Management Services y corredor de valores autorizado, Sus experiencias previas fueron en el area de
finanzas cn reconocidas empresas locales como Motta Internacional en s Zona Libre de Coldn y el
Banco General en Panamd. Es micimbro de la Junta Directiva de importantes sociedades como BG
Valores, Fmpresa General de Seguros, la administradora de fondos de pensiones ProFuturo, la
desarrolladora de proyectos de cnergia Panama Power lloldings, la distribuidora local de
combustible, Petrdleos Delta y Corporacion La Prensa, editora de dos periodicos de amplia
circulacion nacional.

Guillermo T. Henne Motta — Dirvector

Posec licenciaturas de Ciencias de Horticultura de la Universidad de Southwestern Louisiana.
También posee un MBA con énfasis en finanzas de la Universidad Latinoamericana de Ciencia y
Teenologia y un grado de MBA Global de la Universidad de Thunderbird y ¢l Teenoldgico de
Monterrey. Actualmente ocupa ¢l cargo de Presidente y CT0O de M&A Capital. Tambien es Presidente
de la Junta Directiva de Micro Financiera Nacional, Holel DoubleTree Panama y de Renta Equipos.
Miembro de la Junta Directiva de socicdades como: Rapi Préstamos, Fundacian Bobby y Dora Motta,
Empresa General de Inversiones, y Cochez y Cia, 5.A. entre otras.  En afios recientes ha [ungido
como ejecutivo en Roberto Motta, S.A., Presidente de Servicios Ambientales de Chiriqui, S.A.
Director en Seguros Morris Urrutia (Semusa), Banvivienda, llolding Nacional de Inversiones, XCC
Togistics.

Joseph Fidangue I — Director
Posee una Licenciatura cn Feonomia de la Universidad de ‘Tufis, Boston, Massachusetis.
Actualmente es Gerente de Fidanque Hermanos ¢ Hijos, empresa proveedora de servicios de

telecomunicaciones al igual que una division con la agencia de Viajes Fidanque, empresa dedicada a
la atencidn de viajes corporativos y de vacaciones. La empresa también cstd involucrada en desarrollo
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inmobiliario. Es miembro de la Junta Directiva de [a Fundacion del Smithsonian Tropical Rescarch
Center (STRI) en Panamd, al igual que Dircctor de la Superintendencia de Bancos de Panama.

Ricardo Roux — Director

Posce titulo de Ingeniero Mecanico de University of Notre Dame en South Bend Indiana.
Posteriormente, obtuvo un MBA de Babson College cn Massachusscts, Fstados Unidos. Fl Sr. Roux
inicié su carrcra prolesional ¢n The Chase Manhattan Bank, N.A. en Puerto Rico, Repiblica
MNominicana y Panama. Por doce afios labord en Wall Street Securities donde legd a ocupar ¢l cargo
de Vicepresidente Ejecutivo y Gerente General. Fue director de La Bolsa de Valores de Panamé; S.A.
de 2001 a 2004, Desde mayo del 2003 ocupa el cargo de Vicepresidente Ejecutivo de Financiera
Automotriz, 5.A. donde también es Director y Dignatario. Adicionalmente cs Presidente de Bavarian
Motors Panamd, S.A., Mariscal Development, Ing., TESA Motor Corp., en Financial Warehousing
of Latin America y Transbhal, S.A.

3. Principales Ejecutivos de Indesa Iloldings Corp.

INDESA HOLDINGS CORP., no eucnta con gjecutivos o administradores. Dado que la compaiiia es
un holding o empresa tenedora, los negocios son administrados por los ejecutivos de sus subsidiarias.
Estos ejecutivos son:

Felipe Chapman — Socio Director

Cuenta con 30 afios de experiencia profesional cn ascsoria [inancicra, inversiones, andlisis
econdmico, marcado de capitales y finanzas corporativas. Antes de unirse a indesa, fue presidente de
Ia junta directiva y Gerente General (CEO) de la Bolsa de Valores de Panama, Latin Clear y Latinex
Holdings. Actualmente ¢s director de Grupo Eleta, corporacion Medcom, director independiente
de Banistmo, de la Fundacion para la Libertad Ciudadana (Transparencia Inlernacional, capitulo de
Pananid) v la Fundacion Psoriasis de Panama,

Luis A, Navarro — Socio Director

Cuenta con una trayectoria de mas de 35 anos como banquero y financista, destacandose como
Gerente General de Bank Boston en Panama durante 15 afos. Es Ingeniero Administrativo y
Mecinico de la Universidad de Missouri-Rolla con grado de Maestria en Ingenieria Industrial de la
Universidad de Virginia Tech. Es egresado del Harvard Business School Advanced Management
Program y ha participado en méltiples programas dec Estrategia y Finanzas Corporativas de 11BS. l1a
sido presidente de la Camara de Comercio Americana (AMCHAM), presidente de la Asociacion
Bancaria de Panama y tesorero de la Camara de Comercio ¢ Indusirias de Panamd. Ha participado
activamente en direelivas de empresas con amplias bases accionarias como I'residente de Corprensa
y Presidente de Compaiiia Inmobiliaria San Felipe y en las juntas dircetivas de Dicarina, Grupo Mi
Financiera. Machetazo y BAC International Bank Ine,

Frederick A. Obediente — Socio Dirvector

Cuenta con una experiencia de mas de 35 afos en las dreas de estrategia, [inanzas y leenologia,
desempefiandose como Vicepresidente de Danco Continental de Panama, como Vicepresidente de
Finanzas (CF() de Copa Airlines; Gerente General de Telered (Sistema Clave), y posiciones
gerenciales en empresas multinacionales en Panamd. Actualmente participa en las directivas de
Telered, 5.A, y Promociones Médicas, 5.A. (PROMED) como Director Independiente y en las
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directivas de Indesa Holdings Corp.,, Compaiiia Inmobiliaria San Felipe., 5.A. y El Carmen
Investments, Inc. Es Tesorero de la Fundacion Calicanto. Es Licenciado en Administracion Industrial
de Purdue University y de Comercio con Especializacion en Contabilidad de la Universidad de
Panamé, con una Macstria en Administracion de Empresas (MBA) de Columbia University, Nueva
York.

Alex Diamond — Socio Dirvector

Ingenicro Industrial graduado de Texas A&M University con grado de Maestria en Economia
Aplicada de la Universidad de Michigan. En ¢l 2003 inicio labores como consultor en KPMG Panama
en asesorias de procesos operativos y de controles financieros. En el 2009 fungio como Gerenle de
Finanzas del drea Comercial de Copa Airlines y a partir del 2011 ocupo una posicion similar para la
unidad global de Software de Dell Computer Corporation. Actualmente como Director de
Investigacion y Andlisis Econdmico de Ia firma se dedica a la preparacion de estudios sectoriales, de
factibilidad y contribuye en la preparacién de informes y presentaciones mensuales de diversos temas
de la gconomia panameiia.

4. Ascsores Legales:
Los asesores legales externos del Gropo son: Patton, Moreno & Asval, domiciliados en ¢l Pasco
Roberta Motta, Costa del Este, edificio Capital Plaza, piso 8, con tcléfono 260-8044, fax 263-7887 y
aparlado postal 0819-05911. lcaza, Gonzédlez-Ruiz, Aleman, domiciliados en Calle Aquilino de la
Guardia, No. 8, Edificio IGRA, con teléfono 205-6000. El Grupo no liene abogado interno.

3. Auditores:
Los auditores externos del Grupo son: PricewaterhouseCoopers y el contacto principal es el Lic.
Edereth Barrios. Socio de la firma quien puede ser localizada en ¢l teléfono 206-9200. EI Gropo no
tiene auditor intemo.

6. Designacion por Acuerdo Entendimiento
Ninguno de los directores y/o dignatarios del Grupo ha sido designado en su cargo sobre la base de
cualquier arreglo o enlendimicilo con accionistas mayoritarios, clientes o suplidores.

A. Compcnsacion
Como se menciona anteriormente Indesa [loldings Corp., no tiene empleados propios. Al 31 de
diciembre de 2020 Indesa Holdings Corp., ha pagado a sus dircctores la suma de US$16.800 en
concepto de dietas por asistir a las reuniones de Junta Directiva. La dieta por reunion es de US§H1,400
por sesion que se divide entre la cantidad de direclores que participen.

B. Pricticas de Gobierno Corporativo

la Junta Directiva de la sociedad estard compucsta de siete (7) miembros como maximo y tres (3)
miembros como minimo y scra electa o cambiada segin se fije por resolucion adoplada por ¢l volo
de la mayoria de los tenedores de Acciones Clase A, que constituyan quérum en cualquier reunion de
la Junta Directiva. La mayoria simple de los directores constituiran quérum en cualquier reunidn de
la Junta Mircetiva, La Junta Directiva podri ejercer todas las facultades de la sociedad eon exeepeidn
de aquellas que la Ley 0 ¢l Paclo Social conficran o reserven a los accionistas. La Junta Directiva,
por consiguicnte, tendrd el control y la administracion de los negocios de la socicdad y podra sin
intervencion de los accionistas, olorgar en [ideicomiso, pignorar o hipotecar bienes de la sociedad y
otorgar [lanzas para garantizar las obligaciones de la sociedad y no de lerceras personas.
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En caso de vacanic de la Junta Directiva, una mayoria de los Dircetores entonees en ¢jercicio, podra
elegir los Directores para ocupar dichas vacantes interinamente hasta que sean ratificados 6
reemplazados en la proxima reunion de b Juntla General de Accionistas.

Los dignatarios de la sociedad serdn un Presidente, un Vicepresidente, un Secretario y un Tesorero.
Cualquicr dignatario poded desempeilar mas de un cargo. Los Dignatarios serdn clegidos de entre los
Directores por votacion de la Junta Directiva.

Un director podrd tencr cualquicr cargo remuncrado con la sociedad y cualquicr contrato, arrcglo o
trato de un director o dignatario con la sociedad seran validos, ya sea que fueren con el director o con
cualquiera sociedad en la cual estuviere interesado como accionisla, director o dignatario o de olro
modo, y ningiin director estara en la obligacion de rendir cuenta a la sociedad de cualquiera ganancia
que emanare de cualesquiera de tales contratos, convenios o tratos, siempre que tal director hiciese
convcer a los demés dircctores de la sociedad su inlerés ¢n al contrato, arreglo o trato ya sca anfes o
al ticmpo en que tal contrato, arreglo o trato se celebre o se determine y que dicho contrato arreglo o
trato fuere aprobado por la Junta Directiva,

Cualquier otro punto podra ser encontrado en el Pacto Social de la empresa. En el expediente de
consulla publica que manticne la Superintendencia del Mereado de Valores, reposan copias completas
del Pacto Social y todas las reformas del Pacto Social del Emisor.

C. Empleados
El Grupo no tiene empleados; sin embargo, sus subsidiarias emplean a 25 personas las cuales no sc
¢ncuentran organizados en sindicatos ni amparados por una convencion colectiva de trabajo, ademas
de los 3 miembros de Indesa Managing Partners. A continuacion, se presenta el organigrama
operativo del Emisor con su respectivo niimero de empleados:

lunta Directiva

Indesa Managing | |

Partners (3)
1 1
indesza Capital . Galdiano
International, Ltd Ind;e:s ?;E;tal* Properties, Inc.
(0) ' (0)

D. Propicdad Accionaria

% Respecto del Tolal de % (e Represantan
Grupo de Accionistas Canlidad de acciones 3 = Niamero de Atclonlstas | Respecto de la Cantidad
Acciones Emilidas T,
- Total de Accionistas
Dircctores, Dignatanos
Ejzculivos y Adminislradones 334,915 53.87% ;| 26.83%
Olfas Empheados L] 0,00% L] 0.00%
|:ﬂbﬂ;|5 Ancionistas 286,804 A6, 13% 51 TAATU|
"I'ul_tal 621,719 100.00% 80 100.00%
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V. ACCTIONISTAS

A, Hdentidad y namero de acciones,

A la fecha de este Informe, ninguna lenencia individual excede del 12% del total de acciones emitidas
y en circulacion.

La Junta Directiva y el equipo ejeculivo, cuyos datos aparccen revelados on ¢l presente documento,
poseen 334,915 acciones de las 621,719 en circulacion, lo que representa un 53.87% de las acciones.

B. Presentacion tabular de Ia composicion accionaria del emisor,

La composicidn accionaria del Girupo se refleja en la siguiente presentacion tabular, segin rangos por
porcentaje de concentracion en la lenencia de acciones y por nimero de accionistas:

% del nimero de i = = % del ndmero do
Grupo de acclones Himero de acclones Sl Nomero de Accionistas B
1-1,000 G531 1.07% 18] 28.57%
1,001 - 5,000 54 855 B.B4% 2 31.75%
5,001 - 10,000 67,038 10.78% B 12.70%
10,001 - 20,000 144,315 2321% E 12.T70%
200001 - 50,000 164,622 26.40% G 9.52%
Maz de 50,000 134,1d8| 62X E| 4.T8%
TOTALES EZI,TWI 100.00% 63 100.005%

C. Cualguier eambio importante cn ¢l porcentaje accionario de que sean propietarios
cfectivos los accionistas durante los tres (3) dltimos aiios,

El Grupo fue constituido hace ocho afios y desde su incorporacion, refleja una composicidn accionaria
signilicativamente similar a la que tiene a la fecha.

No existen acucrdos ni intencion de celebrarlos que modifiquen de forma significativa el control
accionario de la empresa tenedora, al ser actualmente una empresa de cotizacion ptiblica.

. Indicacion relativa a si los accionistas del emisor ticnen derecho de voto diferentes,

A la fecha de este Informe, ninguna tenencia individual excede del 12% del total de acciones emitidas
v en circulacion.

E. Informe si el emisor cs propiedad, directa o indirectamente, de otra persona natural o
juridica, o de un gohierno extranjero, asi como ¢l nombre y generales de dicha
persona(s), socicdad(es) o gobierno(s) conirolador{es) y describa brevemente la
naturaleza de (al control, incluyendo el monto y porcion del capital de que scan
propietarios con derccho a voto.

Los tenedores de las acciones son personas naturales y juridicas, y ninguna de ella es, o representa a

un Gaobierno extranjero. Los derechos de volo de los accionistas sc discuten detalladamente en la
seccion del Paclo Social.
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F. Describa cualquicr arrcglo que pueda en fecha subsecuente, resultar en un cambio de
confrol accionario de Ia solicifante,

Al 31 de diciembre 2020 no existe para fecha subsecuente arreglo que pueda resultar cambio de
control accionario,

¥ PARTES RELACIONADAS, VINCULOS Y AFILIACIONES
A. ldentifieacion de negocins o contratos con partes relacionadas

En la Seccion X1 del Acucrdo SMV No 2-2010 del 16 de abril de 2010, s¢ establece una lista de todas
las personas que para los efectos de dicho acuerdo lienen la condicidn de Parte Relacionada del
Fmisar,

Con relacion al registro de Acciones Comunes Clase A, cxislen las siguientes vinculaciones con
Partes Relacionadas:

l.os directores v/o dignatarios de la empresa emisora, INDESA CAPITAL, INC. son, a su vez,
directores y/o de INDESA HOLDINGS CORP.

Los Directores del Grupo son:

e Felipe Chapman Arias
Luis A. Navarro Linares
Frederick Obediente
Guillermo Henne Motta
Joseph Fidangue I
Guillermo Chapman Arias
e Ricardo Roux Moses
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IT Parte:
Resumen Fiuanl_c__i_q_m

A PRESENTACION APLICABLE A EMISORES DEL SECTOR NO FINANCIFRD.

Aflo e

ESTADDY BESTTUACION FINANG reperin 31 e o A Elli
51 CSTTUACTIO N FINANCIERA Ticiet bea I.Iltllsl]l:ilue INiciemi bre illc::'r:;lrrr
2021 -

Ventas o Tngresos Totales® 1,450,346 1435907 1 480,781
Margen Operativa® 014 i1l 0.04 0.06
Larsdos Ceperiles v Adminisirativos® 1,279, 532 1 2R0, 943 1,295.630 1388491
Accinnes eanitidas v en cicolacion® 621,719 620,719 638,374 63%,373
Weilidad o Pérdids por Acciin® 025 019 0.0 a1
Depreciocion ¥ Amortizacién® 75,577 75644 21691 22,524
Litafikl Opesativa® paliRAL] 154 965 ap.I7e 92.290|
Cmatos Financicros® 0 0 0 0
Trilidad o Mérdida del Perioda® ISS,J.I]' 120,793 42,480 AR 605

(*} Camgro obligalorn

BALANCEGENERAL

Aiig qure

reporin 3l de

Dieiemlire
A0

A1 de
IH e i e
2019

30 ehe
Diciembre
1018

A1 e
Digie mbre

Active Circufante* 2,315,147 4060 804 4,721,032

Activos Totales® 1667, 166 4,573,771 5,120,110

Pasivd Circoban| g™ 118,655 172913 ER2 R 216,773
Denda a Largo T'lazo® L] 0 g1

Obiclones en valores® 0 1l Ay o
ki T 010" 0 ] LH o
Pasivos Totales® 245,832 411,295 252,327 240 834
Aeciones Preferidas® 0 n A 0
Cagatal Magak” 4,228,486 1,228 ARG 4,311,756 4311756
Ttilidades Retonidas® 167,192 351,398| 230,605 1IE 115
Patrimonio Total® 2421334 4162476 4,557,783 4,786,580
Pricein por Accidn® 055 0 L} 100
Dividendo* EEIR AL o | 533.3?3]
(*) Campo obligatono

RAZCGNES VINANCIERAS:

Ao que
repoiia-il de
Melembre
2020

3l de
THelen bire
019

31 de
IHEi&m bure
2018

31 de
Biciembre
2007

Total de Actives/ Total dz Pasivos %41 11.12 19.52 17.46
Total de Posives ¢ Total de Activos 009 0.0 (U] .06
13videndo f Aceitn Comiin 053 0.00 006 100
Pasivos Totales / Patrimionio (U 010 003 006
Deoda Total / Potnmonio il 1] o 0
g:;’_::;zﬂr::fh b 2,196 492 1,496,591 4538212 1433805
::i';:?,:;:::t: Aetivo Cirediate 19.51 2354 1582 2145
LHelidsd Operutiva [ Gastos financieros 0.00 0.0 1140 [T
Uilidsd Meta £ Activos Tolales .06 0.03 0.01 1K
Utilidad Meta f Capital nns 0.3 008 002
TTtilicksd o Trérdicky del e ladin £ 1Pataungnin =

ol .06 0.03 ool i

*Fuenle:

Estados Finuncieros Auditados de Indesa Holdings Corp. v subsidiarias {ver Anexo)
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III Parte:
Istados Financieros anuales del emisor, auditados por un Contlador Miblico Autorizado
Independiente.

Adjunto sc encuentran los Estados Financieros anuales del Grupo, auditados por un
Contador Piblico Autorizado independicnte.

1V Parte:
Cuando aplique, listados Financicros anuales, auditados por un Contador Piblico Autorizado,
de las personas que han servido de garantes o fadores de los valores registrados cn la
Superintendencia. En caso de que el garante o fiador no consolidc con el emisor, este debera
presentar sus Estados Financieros Auditados.

No aplica

V Parte:
Cuando aplique. Estados Financieros anuales del fideicomiso, audilados por un Contador
Pablico Autorizado, en el caso de los valores registrados en la Superintendencia que se
encucniren garantizados por el fideicomiso.

Mo aplica

V1 Parte:
Actualizacion del Informe de Calificacion de Riesgo.
Mo aplica

VI Parte:
Declaracion Jurada. Ademds, debe ser presentada de forma fisica en la Superintendencia.
Adjunto a los Estados Financieros anuales del emisor sc encuentra la Declaracion Jurada
para ¢l aiio que tenmina el 31 de diciembre 2020.

IX:
Divulgaciin
De conformidad con los Articulos 2 y 6 del Acuerdo No.18-2000 de 11 de octubre de 2000,
modificado por el Acuerdo No.8-2018 de 19 de diciembre de 2018, el emisor debera divulgar
el Informe de Actualizacién Anual enire los inversionistas y al piiblico en general, dentro de
los tres (3) meses siguientes al cierre del perlodo fiscal correspondiente, por alguno de los
medios que alli s¢ indican.

1. Tdentilique €l medio de divalgacion por el cual ha divulgado o divulgara cl Informe

de Actualizacion Annal y el nombre del medio:

1.1 Diario de circulacion nacional:

Periadico o revista especializada de circulacion nacional:

1.3 Portal o agina de Internet Coleetivas (web siles), del emisor, siempre que sca de
acceso piblico: www.indesa.com.pa

1.4 El envio, por el emisor o su representante, de una copia del informe respeetivo a los
accionistas e imversionistas registrados, asi como a cualquier interesado que lo
solicitare.

.5 El envio de los Informes o reportes periddicos que ha haga el emisor (v.gr., Informe
Semestral, Memoria ¢ Informe Anual a Accionistas u otros Informes periddicos),
siempre que: a) incluya toda la informacion requerida para el Informe de Actualizacion
de que se irate: b) sea distribuido también a los inversionistas que no siendo accionistas
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sean tenedores de valores registrados del emisor, y c) cualquicr inleresado pueda
solicitar copia del mismo.

2 Fecha de divulgacion:

2.1 Siya fue divulgado por alguno de los medios antes scefialados, indique la fecha:

2.2 Siadn no ha sido divulgado, indique la fecha probable en que serd divulgado a partir del
6 de abril de 2021

Firma (s)
El Informe de Actualizacion Anual deberd ser finmado por la o las personas que, individual o
conjuntamente, ejerza(n) la representacion legal del emisor, segiin su Paclo Social. El nombre de
cada persona que suscribe debera estar eserito debajo de su firma.

Felipe Chapman A,
Representante Legal
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PricewaterhouseCoopers, S.R.L.

Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas y Junta Directiva de
Indesa [Moldings Corp.

Muestra opinién

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados presentan razonablemente, en todos sus aspectos
materiales; la situacion financiera consolidada de Indesa Holdings Corp. y Subsidiarias (gl “*Grupo™) al 31
de diciembre de 2020, asi como su desempeiio financiero consolidado y sus Mujos de efectivo consolidados
por el afo lerminado en esa lecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

Lo quee hemos anditada

Los estados financieros consolidados del Grupo comprenden:

+ ¢l estado consolidado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2020;

+ el estado consolidado de resultados por el afio lerminado en esa fecha;

+ el estado consolidado de resullados integrales por el afio lerminado en esa lecha;

» gl estado consolidado de cambios en el patrimaonio por ¢l afto terminado en esa fecha;

= ¢l estado consolidado de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha: y

= las notas a los estados financicros consolidados, que incluyen politicas de contabilidad significativas y
atra informacion explicativa.

Base para la opinidn

Hemos Hevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.
Muestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccidn
Responvabilidades del auditor en relacion con la anditoria de los esiados finanecieros consolidados de
nuestro informe.

Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos oblenido es suliciente y apropisda para proporcionar
una base para nuesira opinion,

Tndependenci

Somas independientes del Grupo de conformidad con el Cédigo Internacional de Ctica para Profesionales
de la Contabilidad (incluidas las Normas Internacionales de Independencia) emitido por el Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cadigo de Etica del IESBA) v los requerimientos del
codigo de ética profesional para los contadores poblicos autorizados que son relevanles para nuestra
auditoria de los estados financieros cn la Repablica de Panamd. Hemos cumplido fas  demas
responsabilidades de ética de conformidad con ¢l Cadigo de Etica del IESBA y los requerimicnios de élica
de la Repiblica de Panamé,

| PrivewalerhoseCoopers, S.R.L., Pleea Pud, Pisa 7, Calle 58-F i Ave, Rivardn Avango, Delveizacitn Obarrio
T: (507)206 - 9200, Apariads 0819- 05710, Panaind - Repiblica de Pancaind, woow occony/inleramericoas
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Asunlos elaves de auditoria

Los asuntos claves de audiloria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, lueron los mas
significativos en nuestra auditoria de los estados linancieros consolidados del perlodo actual, Estos asuntos
han sido abordados en ¢l contexto de nuestra auditoria de los estados financicros consolidados lomados en
su conjunto y para formarnos nucstra opinion de auditoria al respecto, y no emitimos una opinidn scparada
sobre los mismos.

Yaluacion de inversiones a valor razonable con
cambios en otros resultados integrales

[.a estimacion del valor razonable de las inversiones
con cambios en otros resullados  integrales es
considerada importante, debido al juicie inherenle
involucrado en su determinacidon y a la relevancia de
esios actives financieros con relacion al estado
consolidado de situacion financiera.

Al 31 de diciembre de 2020, las inversiones con
cambios en otros resultados integrales lueron valuadas
en B/ 1006616 v segin las Normas Internacionales
de Informacion Financiera, fueron clasificadas cn los
siguientes niveles de jerarquia de valor razonable:
BATOA08 en ¢l Mivel 2, donde los instrumentos
valuados utilizan precios colizados para instrumentos
idénticos o similares en mercados que no son aclivos
u ottas técnicas de valoracidon donde los dalos de
entrada significativos son directa o indircctamente
observables en un mercado; y B/L.936.308 en el Nivel
3, que son aquellas inversiones medidas mediante
téenicas de valuacion utilizando tlujos de efectivo
descontados,

Véase la Nota 4 para los detalles de las inversiones e
informacion sobre la clasificacion de las inversiones
en los Niveles 2 y 1.

Forma en la cual nuestra anditoria abordo cl
Asunio

Realizamos los siguicnles procedimientos de
auditoria:

1. TPara una muestra, obluvimos los precios
cotizados  de instrumentos  idénticos o
similares utilizados por el Grupo con
Mwentes  independientes  de  diferentes
proveedores de precios para determinar un
rango aceplable de valuaciones, v los
comparamos  con las valuaciones
registradas por el Grupo.

30 Para  los  instrumentos  lnancicros
clasificados en el Nivel 3, realizamos un
recilculo independiente y cotcjamos los
resullados  contra la metodologia  de
vilorizacion aplicada por el Grupo.

3. Verilicamos las revelaciones respecto a la
inlegridad y exactitud de las inversiones en
los Miveles 2y 3,

4. Verilicamos las  divulgaciones en los
cstados Timancieros del Grupo sobre el
impacto cn la delerminacidn del  valor
razonable de las inversiones registradas con
cambios en otros resultados integrales de
Mivel 3 derivado de las  condiciones
vigentes aplicables al cierre del ejercicio v
hasta la fecha de aprobacion de los estados
linancieros consolidados.
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Forma cn Ia cual nuestra auditorfa abordda el
Reconocimiento de ingresos asunto

El reconocimiento de ingresos por asesoria financiera  Muestros procedimientos de auditoria incluyeron
se considera importante por su naturaleza y por su |o siguiente:

relevancia en el estado conselidado de resultados, 5 y ;
1. Entendimos y realizamos pruebas sobre el

Los ingresos de honorarios y comisiones por asesoria proeeso utilizado por el Grupo para el registro
linaneiers para el afo terminado el 31 de diciembre de los ingresos,

de 2020 ascienden & B/.1.4 millones, v corresponden
# servicios paclados medianle contratos, los cuales
son reconocidos basados en el grado de realizacion
de los mismos dependiendo de las  cldusulas
estipuladas en dichos contratos. Debido a la
diversidad de servicios de asesoria vy condiciones
estipuladas en los contratos, la Administracicn
analiza  las  condiciones de los  contratos
individualmenle para asegurarse de reconocer los
ingresos a través del tiempo, en Runeidn a su grado de

realizacion y acucrdo contraclual. . . .
¥ 3. Beleceionamos una muestra de Facturas v las

colejamos con los registros en libros.

2. Sobre una muestra de los contratos de asesoria
linanciera a clientes, identiticamos las
clausulas relacionadis con el reconocimiento
de ingresos, tales coma poreentajes de éxilo
sobre  precios de venta,  ascsoria oen
tinanciamientos recibidos y/o avances segtin
calendario de entregables, y las comparamos
con las bases que utiliza el grupo para registrar
los ingresos en libros.

Otra informacion

La Gerencia es responsable de la otra informacion.  La ota informacion se refiere al “Informe de
Actualizacidén Anual™ (pero que no incluye los estados financicros consolidados ni nuestro cormespondiente
informe de auditoria sobre los mismos).

Muestra opinidn sobre los estados financieros consolidados no abarca la otra informacion y no cxpresamos
ninguna forma de conclusidn que proparcione un grado de seguridad al respecto. En relacion con nuesira
auditoria de los estados financieros consolidados, nuestra responsabilidad es leer la otra informacion
identificads anteriormente v, al hacerlo, considerar si la otra informacion es materialmente inconsistente
con los estados Ninancieros consolidados o nuestros conocimientos obtenidos en la auditoria, o pareciera
ser gue existe un error material, No tenemos nada que informar a este respecto.

Responsabilidades de Ia gerencia y de los responsables del gobierno del Gropo en relacién con los
estados linancieres consolidados

I.a gerencia es responsable de la preparacion vy presentacion raronable de los estados Mnancieros
consolidados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, y del control
interno que la gerencia considere necesario para permitir la preparacidn de estados financicros consolidados
libres de errores materiales, debido a [raude o error,

En la preparacion de los estados financieros consolidados, la gerencia es responsable de evaluar la
capacidad del Grupo de continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha y utilizando la base de contabilidad de negocio en marcha. a menos
que la perencia tenga la intencion de hiquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, o bien no exista ofra
alternalivi realista.
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Los responsables del gobierne del Grupo son responsables de la supervision del proceso de reportes de
informacion linanciera del Grupo.

Responsabilidades del auditor en relacion con Ia auditoria de los estados financieros consolidados

Muestros ohjelivos son obtener una seeuridad razonable de que los estados inancieros consolidados en su
conjunto estin libres de errores materiales. debido a fraunde o error, ¥ emitic un informe de avditoria que
conticne nuestra opinidn. [na seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con las Morimas Internacionales de Auditoria siempre detecte un
error material cuando exista. Los errores pueden deberse a fraude o error v se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, podria razonablemente esperarse que influvan en las decisiones
economicas que los usuarios toman basindose en los estados tinancieros consolidados.

Coma parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nicsiro juicio profesional y mantenemaos una actitud de eseepticismo profesional duranic toda s auditoria,
También:

o ldentiticamos ¥ valoramos los riesgos de errores materiales en los estados financieros consolidados,
debido a raude o error, diseiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
ricsgos ¥ oblenemos evidencia de auditoria suficienle y apropiada para proporcionar una base pata
nucsira apinion. Ll riesgo de no detectar un error material debido a fraode es mis elevado de agquel gue
resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente errdneas o anulacidn del control interno.

s Obtenemos un entendimiento del confrol interno relevante para la auditoria con el fin de diseiiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en luncion de las circunstancias, y no con la finalidad
ide expresar una opinion sobre la elcacia del control intemo del Grupo.

o Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas v la razonabilidad de las estimaciones
contables y las revelaciones relacionadas efectuadas por 1a gerencia.

¢« Concluimos sobre el uso apropiado por la gerencia de la base de contabilidad de negocio en marcha y,
basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre
material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Grupo para continuar como negocio en marcha. 51 legamos a la conclusion de que existe
una incertidumbre malerial, se requiere que Hamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre
las revelaciones correspondientes en los estados lnancieros consolidados o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, gue expresemos una opinidn modificada. Nuestras conelusiones sc basan en la evidencia
de awditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de anditoria, Sin embargo, hechos o condiciones
futuras pueden ser causa de que el Grupo deje de continuar como un negocio en marcha.
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o [Lvaluames la presentacion general, la estructura v el contenido de los estados linancicros consolidados,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros consolidados representan las transacciones y
los hechos subyacentes de un modo que logren una presentacidn razonable.

e (Obtenemos evidencia suficiente y apropiada de auditoria respecto de la informacion financicra de las
entidades o actividades de negocio que conforman el Grupo para expresar una opinién sobre los cstados
financieros consolidados. Somos responsables de la direccion, supervision v ejecucion de la auditoria
del Grupo. Somos los dnicos responsables de nuesira opinidn de auditoria.

Mos comunicamos con los responsables del gobicrno del Gropo en relacidn con, entre olros asunlos, ¢l
alcance planificado y la oportunidad de la auditoria, asi como los hallazgos signilicativos de la avditoria,
incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos durante nuestra
auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobicrno del Gropo una declaracion de que hemos
cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacidn con la independencia y hemos comunicado
todas las relaciones y demds asuntos que puedan razonablemente afectar a nuestea independencia y, cuandao
sea aplicable; las acciones tomadas para eliminar las amenazas o salvaguardas aplicadas.

De los asunlos comunicados 4 los responsables del gobierno del Grupo, determinamos aquellos asuntos que
eran de mayor importancia en la auditoria de los estados Onancieros consolidados del afio actual ¥ que, por
lo Lanto, son los asuntos clave de auditorfa.  Deseribimos ¢sos asuntos en neestro informe de auditoria a
menns que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban fa divulgacian pliblica del asunto, o cuando,
en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no deberia ser comunicadn
en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo
superarian los beneficios de interés pablico de dicha comunicacion.

El socio encargado de la auditoria gue ha elaborado este informe de los auditores independientes es Edereth
Barrios.

By

31 de marzo de 2021
Panama, Repiblica de Panama



Indesa Holdings Corp. y Subsidiarias

Estado Consolidado de Situacion Financiera
31 de diciembre de 2020
(Cifras en balboas)

2020 2019
Activos
Electivo y deposilos en bancos (Nota 8) o970, 720 1,429,041
Préstamos por cobrar, neto (Nota 11) 37,229 40,244
Cuentas por cobrar a costo amortizado (Nota 9) 300,582 331,181
Inversiones a valor razonable a través de otros

resullados inlegrales (Nolas 7 y 10) 1LODGGIG 2,269,338
Inmueble, mabiliario, equipo y mejoras, neto (Nota 12) 251,824 388,500
Impuesto sobre la renta dilerido (Nota 20) 520 13.916
{)tros activos (Nota 13) 99.675 101.551

Total de activos 2.667. 166 4.573.771
Puasivos y Patrimonio
Pasivos
Cucnlas por pagar 21,424 50,681
Adelantos de clientes 07,231 122,232
Pasivo por arrendamiento (Naota 14) - 152,838
Otros pasivos (Nota | 5) 127.177 85.544
Total de pasivos 245.832 _ 411.295
Patrimanio
Acciones comunes sin valor nominal: 2,000,000

acciones autorizadas; emitidas y en circulacion:

621,719 (2019: 621,719) (Nota 17) 4,228.486 4,228,486
Reserva de capital 117,102 117.102
Aportes pendientes de capitalizar 344,696 344,696
Reserva de valorizacidn de inversiones (Nota 10) (2.436.142) (873.976)
tilidades no distribuidas 167.192 351,398
Iinpuesto complementario - (5.230)

‘T'otal de patrimonio 2421.334 4.162.476
‘T'otal de pasivos y patrimonio 2.667.166 4,573,771
Valor en libros por accion (Nota 17) 31.89 6.70

[.as notas que se adjuntan son parte integral de los estados financieros consolidados.
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Indesa Holdings Corp. y Subsidiarias

Estado Consolidado de Resultados
Por el afio terminado el 31 de diciembre 2020

(Cifras en balboas)

Ingresos

Ingresos por honorarios y comisiones por ascsoria

linanciera
Ingresos por inlereses:
Préstamos
Depositos en bancos
Ingreso neto por inlereses
Ingresos por dividendos
Otros ingresos
Total de ingresos de operaciones
Costos y gastos de operacion
Salarios y gastos de personal
Honorarios prolcsionales (Nota 7)
Depreciacion y amortizacion (Nota 12)
Otros gastos (Nota 19)
Total de costos y gastos de operacion

Utilidad antes del impuesto sobre la renta

Impucsto sobre la renta corriente (Nota 20)
Impuesto sobre la renta diferido (Nota 20)

Tilidad neta

Utilidad nela por aceion basica (Nola 18)

2020 2019
1,428,705 1.413.026
882 3,840
1.097 9.673
7,979 13,513
7.228 3,818
46.434 3.550
1.490.346 1.435.907
567.444 509,322
453 444 467,017
75.577 75,644
183.067 228.959
1.279.532 1.280.942
210,814 154,965
(42,105) (37.814)
_ (13.396) _ 3.642
155,313 120.793
— 0.3 0.19

Lias notas que se adjuntan son parte integral de los estados financicros consolidados.
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indesa Holdings Corp. y Subsidiarias

Estado Consolidado de Resultados Integrales
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2020
(Cifras en balboas)

2020
Utilidad neta 155.313
Pérdida Integral (Nota 10)
Fartidas que no seran reclasificadas a resultodos:
I’érdida no realizada en inversion a valor
razonable a travds de otros resullados integrales (1.562,166)
Reclasificacion por venta o redencion de inversion
a# valor razonable a través de otros resultados integrales -
(1.562.166)
Total de pérdida integral (1.406.853)
Pérdida integral por accion basica (Nota 18) (2.26)

2019

120.793

(729.811)

(634)

(730.445)

l.as notas que se adjuntan son parte integral de los estados linancicros consolidados.
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Indesa Holdings Corp. y Subsidiarias

Estado Consolidado de Cambios en el Patrimonio
Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2020
(Cifras en balboas)

Apories Reserva e
Accipnes Heservn Pendientes e Valoriraciin Urilidndes no lmpn:—sln
Cinmunes de Capiial Cupitulicur de Inversiones _Distribuidns _Camplementurin Total
Raldg al 31 de diciembre
e ZO1H 1311.756 F17 B i EN] 1143531 605 [ 845) 4 R5T 783
Menos piodids inrepeal
COMPUSSEa por
Tnhidad neti - - B & 10,793 170,793
Pénlids 1 poalizada cu
s
A-vator raronable a tmves
e otros resuliados
mteymales { Mok 10] - - - (730415} (THL415)
Tutal de pledida unteal - - - 11304451 120.793 (GUR63E)
TnanseecieeIe ool
Avviemniis
Recompra de acciones (83270 - - - [33.270)
Impuaesto complementario = - = = = (2 385) (2383
Sabdo al 31 Je diciembre
de 2019 4 178 456 117, 192 34,60 (LY ERR 351399 13,2300 LR e
Alenos penbids meeyral
COPUCELE o
Utitidad neta 135313 133,113
Pérdida no realizada en
mversion;
A vabor razonabls a travds
de oos resulindos
mtegrales (Mol 10} - = - [1.562 166% 11562 166)
Tatal de péedida inteprml = = - {1302, 166} 135313 1LADGE53)
Transovciwies can
Avcimutinas
Mividendas panndos (Mot 16) . " - - (330.319) ¥ (133319
Fmpaesia complementinio - - - - - 5.330 3.230
Saldo sl 31 de diciewbre
e 2020 4 2R RG 117 143 248 650 12 436 142} 157192 _ 242334

Las nolas adjuntas son parle integral de los estados linancicros consolidados.
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Indesa Holdings Corp. y Subsidiarias

Estado Consolidado de Flujos de Efectivo
Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2020
(Cifras en balboas)

2020 2019
Flujos de efectivo de Ias actividades de operacidan
Utilidad antes del impuesto sobre Ia renta 210814 154,965
Ajustes para conciliar la utilidad antes del impuesto sobre la con ¢l
cleetivo noto provisto por las actividades de operacian:
Drepreciacidn v amortizacidn 23,478 21,849
Deprecideion de activo por derecho de uso 52,099 33,795
Descartes de inmueble, mobiliario, equipo ¥y mejoras 94,620 -
Ingresos por infereses (7.97%) {3.840)
Ingresos por dividendos (7,228) (5,8518)
Cambios netos en activos v pasivos de operacidn:
Préstamus por cobrar 3,005 190,570
Cuentas por cobrar a costo amontizado 30,599 (194,297)
Otros activos (22,585) (2,316)
Cucnlas por pagar (29.257) (13,739)
Adelantos de clientes (23,001) 3,832
Ofros pasivos 23,989 6,037
Intereses cobrados 7,979 3,840
Dividendos cobrados 7.228 5818
Efectivo neto provisto por las actividades de operacidn 361,771 220,696
Flujus de efective de las actividades de inversion
Adicion de valores en inversian a valor razonable a través de otros
resultados integrales (299,445) (106.848)
Venta y redencion de valores s valor razonable s través de otros
resultados intograles - 634
Compra de activo mohiliario y equipo (33.520) (11.360)
Efcetivo neto utilizado en las actividades de inversion
de inversion (332.965) (117.574)
Flujos de elective de fas actividades de laociamiento
Dividendos pagados (339.519) (83.270)
Pasivo por arrendamizinto (152.83%) (48.894)
Impuesio complementario 5.230 (2,383)
Efectiva neto utilizado en las actividades de
financiamisnto (187.127) {134.54%)
Disminucion neta en el efectivo y depdsitos en bancos (458,321 (3L,427)
Etcetivo y depasitos en bancos al micio del aiio (Nota 8) - 1420041 1 460,468
Lfectivo y depdsitos en bancos al Inal del afio (MNota 8) 9910920 1.429.041
Actividades de inversidn no monctarvias (Nota 4)
Inversion & valor razonable a ravds de olros resullados integrales (293.284) {1345 848)
Cuentas por cobrar 293,284 1.345.848

Las nolas adjuntas son parle integral de los estados Onancieros consolidados,
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Indesa Holdings Corp. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2020
(Cifras en balboas)

Informacion General

Indesa Holdings Corp. (la *Compatiia™) ¢s una socicdad andonima lenedora de acciones,
constituida de acuerdo con las leyes de la Repiiblica de Panamd, mediante Escritura Piblica
No. 11,658 del 8 de noviembre de 2007 ¢ inicid operaciones ¢l 28 de diciembre de 2007. La
principal actividad de sus subsidiarias es la de prestar servicios generales y de negocios
relacionados con ¢l scetor financicro.

Las oficinas de Indesa lloldings Corp. estan localizadas en la Torre Banco General,
Urbanizacion Marbella, pisos 8 y 12 en la ciudad de Panama. Repiblica de Panama.

Indesa Holdings Corp. posee la wlalidad de las acciones emitidas y en circulacion de Indesa
Capital, Inc.,, Indesa Capital International, lLtd. y Galdiano Properties, Inc.
{en adelante ¢l “Grupo™).

El 31 dc agosto de 2009 y scein Escritura Pablica, la sociedad Indesa Capital, Inc., poscida
en su tolalidad por Indesa Holdings Corp. y empresa dedicada al negocio de asesoria
cstratégica y financiera, valuaciones de compafiias y estructuraciones de deuda ¢
instrumentos [inancicros, luc absorbida por lusidn por Indesa Finance., Inc.

Con fecha 23 de julio de 2010, quedo inscrita en el Registro Publico la Liscritura Publica
N0.6,242 del 14 de julio de 2010 donde se protocoliza un Acta de la Junta General de
Accionistas de Indesa Finance, Inc.. medianie el cual se considera el cambio de nombre de
la sociedad Indesa I'inance, Inc.a Indesa Capital, Inc.

Con fecha 10 de febrero de 2011, la Superintendencia de Mercado de Valores de Panama
cmitid la Resolucion CNV No.39-11 donde autoriza a Indesa Holdings Corp. al registro de
2.000.000 acciones comunces “Clase AV, sin valor nominal. Se [undamenta esta Resolucion
en el Numeral 2 del Articulo 10 del Acuerdo No.2-2010 del 16 de abril de 2010.

Mediante Acta de Junta Directiva se decidio disolver la empresa Guadalamar, 5. A,
mediante Cseritura Pablica No. 12,591 del 7 de mayo de 2013, inscrita en ¢l Registro Plblico
el 14 de junio de 2013,

Mediante Acta de Junta Dircetiva fechada ¢l 8 de julio de 2014, sc decidié disolver la
empresa Romina Property, Inc.. mediante Escritura Pliblica No.8,132 del 19 de julio de 2014,
lucgo de haberse cobrado todos los créditos, y cancelado los pasivos.

Mediante Acta de Junta Directiva fechada el 6 de agosto de 2014, se resolvid fusionar las
compafiias Indesa & Co. Inc. e Indesa Capital, Inc., siendo esta dltima la Compaiiia
absorbente, mediante Hscritura Pablica No.17,569 del § de agosto de 2013, inscrita en el
Registro Pablico ¢l 9 de septiembre de 201 3.
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Indesa Holdings Corp. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2020
(Cifras en balboas)

1.

Informacion General (Confinuacion)

A continuacion se describen las actividades de las subsidiarias de Indesa | loldings Corp.:

- Indesa Capital, Inc., esta incorporada de acuerdo con las leyes de la Repiiblica de Panama
y s¢ dedica a proveer servicios [inancieros a individuos y entidades, asi también como al
negocio de asesoria y consultorias principalmente en Panama.

- Indesa Capital International, |.td., estd incorporada de acucrdo con las leyes de las Islas
Virgenes DBritinicas y sc dedica al ncgocio de asesorias econdmicas v financieras de
clientes en el extranjero.

- Galdiano Propertics, Inc., estd incorporada de acuerdo con las leyes de la Repiiblica de
Panamd y se dedica a la administracion de bienes reposcidos.

La Organizacion Mundial de la Salud declard el 11 de marzo de 2020 la cepa de coronavirus
(COVID-19) en la categoria de pandemia. Durante ¢l Gltimo scmestre 2020, se realizaron
ajustes materiales a la inversion que el Grupo mantiene en El Carmen Investments, S. A.,
tenedora del inmueble en el que operaba el hotel DoubleTree by Hilton Panama City por un
monto de 13/.1,560,000 basados en ¢l cicrre de las operaciones del hotel a partir del mes de
septicmbre de 2020 y la incertidumbre en la generacidn de flujos futuros.

El Grupo contintia monitorcando y cevaluando esta situacion, la cual tendra un impacto
incierto en la inversion que mantiene el Grupo por 13/.936,308 cn ¢l Hotel DoublcTree by
Hilton Panama City (Ll Carmen Investments, S. A.) por pertenecer al sector hotelero en
Panama. Véasc detalles adicionales de los juicios aplicado en la Nota 6.

Il Grupo continta operando en un 100%, aplicando dnicamente la modalidad de Teletrabajo,
actividad regulada por la Ley No.126 de |8 de febrero de 2020.

Los estados linancicros consolidados del Grupo por el afo terminado el 31 de dicicmbre
2020, fueron autorizados para su emision por los Directos Administrativos ¢l 30 de marzo
de 2021.

Resumen de las Politicas de Contabilidad Significativas

Las principales politicas de contabilidad adoptadas en la preparacion de los cstados
linancieros consolidados se presentan a continuacion. Lstas politicas han sido aplicadas
consistentemente con relacion al aflo anlerior & menos que se indique lo contrario en la
politica correspondiente.

Base de Preparacion

Los estados financieros consolidados del Grupo han sido preparados de conlormidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NITF), sobre la base de costo historico,
exceplo por las inversiones a valor razonable con cambios en otros resultados integrales.
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Resumen de las Politicas de Contabilidad Significativas (Continuacion)

Base de P'reparacion (continuacién)

La preparacion de los estados financieros consolidados de conformidad con las NTIF requiere
el uso de cicrtas estimacioncs de contabilidad criticas. ‘T'ambién requiere que la
Administracion use su juicio en el proceso de la aplicacion de las politicas de contabilidad
del Grupo. Las dreas que involucran un alto grado de juicio o complejidad, o areas donde
los supuestos y estimaciones son significativos para los estados linancieros consolidados se
revelan en la Nota 6.

Nuevas Normuas, Emmiendas Adoptadas por el Grupo

~  Modificaciones en NIC 1 - Presentacion de Estados Financieros y NIC' 8 - Politicas

Contables, Cambios en las Fstimaciones y Errores: Establecee modilicaciones a la
definicion de material, lo cual ayudara a las compafias a decidir si la informacion debe
ser incluida en las cuentas anuales consolidadas, Ustas modificaciones aclaran dicha
definicion e incluyen guias de como debe ser aplicada. Las modilicaciones se aplicardn
a los cjercicios que comicncen el | de enero de 2020, permitiéndose su aplicacién
anticipada. El Grupo evaluo la nueva definicion y el contenido de sus cucntas anuales,
y no se dieron cambios significativos.

Madificacion al Marco Conceptual: El IASB publicé ¢n marzo de 2018, el Marco
Conceptual que establece un conjunto completo de conceptos para reportes financieros,
cslablecimiento de estandares, guia para preparadores en ¢l desarrollo de politicas de
contabilidad consistentes y apoyo para otros usuarios en su esfluerzo por entender e
interpretar las normas. El Marco Conceptual incluye conceptos nuevos, definicioncs
aclualizadas y criterios de reconocimiento para activos y pasivos y aclara algunos
conceptos importantes. La Administracion evalud la revision al Marco Conceptual e
identilico gue no hay impactos significativos que generen una modificacion en los estados
financieros consolidados y revelaciones del Grupo.

Pronunciamientos Contables Emitidos y Aplicables en Periodos Futuros

Modificacion a NIC 1 - Presentacion de Estados Financieros: El 23 de enero de 2020, ¢l
TASB emitio modificaciones a la NIC 1 - Presentacion de Estados Financieros con el fin
de aclarar los requisitos para clasilicar los pasivos como corrientes o no corrientes, mas
especi licamente:

- Las modilicaciones detallan que las condiciones que existen al final del periodo de
notificacion de una obligacion son las que sc utilizardn para determinar si existe un
derecho a aplazar la liquidacion de un pasivo.

Las expectativas de la Administracion sobre los acontecimientos después de la fecha
del balance, por cjemplo, sobre si sc incumple un acuerdo, o si se llevard a cabo una
liguidacidn anticipada, no son relevantes.

- lLas enmiendas aclaran las situaciones que sc consideran en la liquidacion de un pasivo.
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Resumen de las Politicas de Contabilidad Significativas (Continuaciin)

Base de Preparacion (continuacion)
Pronunciamientos Contables Emitidos y Aplicables en Periodos Futuros (continuucion)

Las modificaciones de la NIC 1 son efectivas para los periodos anuales que comienzan a
partir del 1 de encro de 2022, La Administracion del Grupo estd evaluando el impacto de
los cambios que tendria esta modificacion en los estados financicros consolidados y
revelaciones del Grupo.,

- Mejoras anuales 2018-2020 - modificacion a la NIF 9 - Instrumentos financieros: Al
determinar si dar de baja un pasivo financiero en cuentas que ha sido modificado o
intercambiado, una entidad evalta si los términos son sustancialmente diferentes. El
Consejo aclard las comisiones que una entidad incluye al evaluar si los términos de un
pasivo lnanciero nuevo o modificado son sustancialmente diferentes de los del pasivo
financiero original, por lo tanto, la entidad incluird solo las comisiones pagadas o
recibidas entre el prestatario y el prestamista, incluyendo las pagadas o recibidas por uno
u otro en nombre del otro, Esta madificacion es obligatoria para los periodos anuales que
comicneen a partir del [ de enero de 2022,

No hay otras nuevas normas o interpretaciones que hayan sido publicadas y que no son
mandatarias para ¢l perfodo 2020 que causen un efecto material en el Grupo en ¢l periodo
actual y periodos futuros.

Principio de Consolidacion

l.os estados financieros consolidados incluyen los aclivos, pasivos, patrimonio y los
resultados de las operaciones de Indesa Holdings Corp. vy sus subsidiarias: Indesa Capital,
Inc.. Indesa Capital International, Ltd. y Galdiano Properties, Inc.

Fl control se obtiene cuando la Compaiiia tiene el poder de dirigir las politicas linancieras y
de operacion de una cmpresa en la cual mantiene inversion, para obtener beneficios de sus
actividades. l.as subsidiarias son aquellas entidades en las cuales la Compafiia ticne directa
o indirectamente mas del 50% del eapital con derccho a volo y/o ejerce control.

Las subsidiarias son consolidadas desde la [echa en que se obtiene control hasta el momento
en que el control termina. l.os resultados de las subsidiarias adquiridas o dispucstas durante
¢l aflo son incluidos cn ¢l estado consolidado de resultados desde la fecha efectiva de
adquisicion o desde la fecha efectiva de la disposicion, segin sca apropiado.

Todos los saldos y transacciones significativas cntre las cmpresas del Grupo lueron
climinados cn la consolidacion,
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Resumen de las Politicas de Contabilidad Signiticativas (Continuacion)

Unidad Monetaria y Moneda Funcional

Los ¢stados financicros consolidados cstan cxpresados cn balboas (B/L), la unidad monetaria
de la Repiblica de Panama, la cual esta a la par con el dalar (LIS%) de los Lstados Unidos de
América, vy es de libre cambio en la Replblica de Panamd v ¢s considerada la moneda
funcional.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Para propositos del estado consolidado de Hujos de cfcclivo, se consideran como eleelivo y
equivalentes de electivo, los depositos en bancos y las inversiones temporales.

Activos Financieros

Inversiones a Valor Razonable a iravés de Otros Resultados Infegrales
Los activos linancieros se miden a valor razonable con cambios en otros resultados integrales
solo si cumple con las siguientes condiciones:

o Elactivo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es logrado al cobrar
lujos de cleetivo contractuales y vender cstos activos [inancicros.

s |.os términos contractuales del activo financiero establecen fechas especificas para los
flujos de efectivo derivados solamente de pagos de capital ¢ intercses sobre ¢l saldo
vigenle,

Los ingresos por intereses de cstos activos linancicros s¢ incluyen cn ingresos por inlerescs
utilizando el método de la tasa de inlerés efectiva.

El Grupo mide todas las inversiones de capital a valor razonable. El Grupo ha elegido
presentar las ganancias o pérdidas por cambios en el valor razanable en inversiones de capital
a través de otros resultados integrales, no hay una reelasilicacion posterior de las ganancias
o por cambios del valor raonable a resultados después de la baja de la inversion.

Loy cambios en ¢l valor razonable de los activos linancieros con cambios en resultados se
reconocen en otras ganancias o pérdidas en el estado consolidado de resultados segiin
corresponda.  Las pérdidas y reversion por delerioro en inversiones de capilal medidas a
valor razonable a través de otros resultados integrales no se informan por separado en ofros
cambios cn ¢l valor razonable.

Deterioro de Activos Iinancieros

A la fecha del estado consolidado de situacion lnanciera, el Grupo evalia si existen
evidencias objetivas de que un activo financiero (contabilizados al costo amortizado o
instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en otros resultados integrales) o un
grupo de activos financieros se encuentran deteriorados.
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Resumen de las Politicas de Contabilidad Significativas (Continuaeion)
Activos Financieros (continuacion)

Instrumentos Financieros a Costo Amartizado
Los activos financicros sc miden a costo amortizado si cumplen las siguientes condiciones:

e [l activo ¢s mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo abjetivo es mantener activo
para obtener flujos de efectivo contractuales;

= [.os términos contractuales del activo financicro cstablecen fechas especilicas para los
Nujos de electivo derivados solamente del pago de principal ¢ intereses sobre ¢l saldo
vigente.

Evalugcion de los Flujos de Efectivo Contractuales son solamente Pagos de Principales e
Intereses — SSPI

Al evalvar si los [lujos de clectivo contracluales son solamente pagos de capital e intereses,
el Grupo considerd los términos de los contratos. Lsto incluyd la evaluacion para determinar
si el activo financiero contienc un término conlraclual que pudiese cambiar el perindo o
monto de los [Tujos de efectivo contractuales a tal modo que no cumpla con esta condicidn.

Deterioro de Instrumentos a Costo Amoriizido

El Grupo ha definido que la medicion del deterioro de las cuentas por cobrar pucde hacerse
a través de una evaluacion colectiva o individual de acuerdo con el monto y las caracteristicas
de la cartera.

Metadologia Individual

Se aplica en exposiciones significativas e incluye la evaluacion de eseenarios de pérdida
ponderados, teniendo en cuenta las expectativas y las condiciones particulares de cada
deudor.

Metodologia Colectiva

Para crédilos que no se consideran individualmente significativos, se rcaliza una cvaluacion
de manera colectiva, agrupando porlalolios de aclivos [nancieros con caracteristicas
similares e incluye parametros de probabilidad de incumplimiento a 12 meses, probabilidad
de incumplimiento a toda la vida de la obligacion, pérdida dado el incumplimiento, y
exposicion al incumplimiento con la inclusion del criterio prospectivo.

Medicion de las Perdidas Crediticiax Esperadas

La cuantificacion de las pérdidas crediticias esperadas de mancra colectiva se realiza de
acucrdo con: la clasificacion de las clapas, los grupos homogéneos definidos en cada tipo de
cartera y ¢l nivel de riesgo del cliente.
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Resumen de las Politicas de Contabilidad Significativas (Continuacion)
Activos Financicros (continuacion)

Medician de las Pérdidas Crediticias Esperadas (contintiicion)
|.a cuantificacion de las pérdidas crediticias esperadas tiene cn cuenta los siguicntes factores:

Ftapa |: Es la probabilidad estimada de ocurrencia de un incumplimicnto ¢n los proximos
12 meses de vida del instrumento a partir de la fecha de andlisis. El Grupo define
su utilizacion para la cartera sana que no presente incremento significativo del
ricsgo ni ninguna evidencia de deterioro. Para la estimacion de la probabilidad de
incumplimiento de 12 meses. El Grupo utiliza técnicas tradicionales, modelizando
el comportamiento del portafolio.

Ftapa 2: Es la probabilidad estimada de ocurrencia de un incumplimiento a lo largo de la
vida remanente de un instrumento, siendo esta dependiente de las condiciones del
producto especifico a analizar. El Grupo segin la norma define su utilizacion para
la cartera con un incremento signilicativo en el riesgo de erédito. El Grupo estima
este factor a través de modelos para cuantificar la tasa de supervivencia de una
cartera para un periodo determinado.

Etapa 3: Los clientes evaluados por la metodologia colectiva tienen asociada una
probabilidad de incumplimiento de 100%. Pérdida dado ¢l incumplimicnto (PDI);
s el poreentaje de exposicion que finalmente espera perder el Grupo en el caso de
que se produzca en un instrumento financiero.

Pasivos Financicros
Los pasivos financieros son clasificados como pasivos tinancicros con cambios cn resullados
y olros pasivos linancicros.

Baja de Pasivos Financieros
El Grupo da de baja a los pasivos financieros cuando, y solamente cuando, las obligaciones
del Grupo se liquidan, cancelan o expiran.

Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio s cualguicr contrato gue evidencie un interés residual en los
activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos. |.os instrumentos de patrimonio
cmitidos por ¢l Grupo se registran por ¢l importe recibido, netos de los costos direclos de
emision.

Inmucble, Mobiliario, Equipo y Mejoras

Il inmueble, mobiliario, equipo ¥y mejoras se presentan al costo de adquisicion, ncto de la
depreciacion vy amortizacion acumuladas. Las mejoras signilicativas son capitalizadas,
mientras que las reparaciones y mantenimientos menores que no extienden la vida util o
mejoran ¢l activo son cargados directamente a gaslos cuando s¢ incurren.  El aclivo por
derecho de uso se presenta como parte de las mejoras a la propiedad arrendada.
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Inmuchle, Mohiliario, Equipo y Mejoras (continuacién)
La depreciacion y amorlizacion se cargan a las operaciones corrientes vy se calculan por cl
método de linea recta en base a la vida 0til estimada dc los activos:

Inmuehble 30 aflos
Mobiliario ¥ equipo dec oficina 3 a9 aiios
Equipo rodante 5 ailos
Mejoras a la propicdad arrendada 4 a 5 aios

l.os activos que estdn sujetos a depreciacion y amorlizacion se revisan para el deterioro
siempre y cuando los cambios segiin las circunstancias indiquen que el valor en libros no cs
recuperable. Ll valor en libros de los activos se reduce inmediatamente al monto recuperable,
que es ¢l mayor entre el activo al valor razonable menos el costo y el valor en uso.

Arrendamientos

El Grupo como arrendatario ha reconocido activos a valor presente por ¢l derecho de uso
recibido y los pasivos por las obligaciones de pago para todos los arrendamientos en el estado
consolidado de siluacidn linancicra.

Los pasivos por arrendamicnto incluyen los siguientes pagos de mrrendamiento:

o Pagos fijos, menos incentivos de arrendamiento ofrecidos por ¢l arrendador;

o pagos variables vinculados a un indice o tasa de interés;

s pagos residuales esperados de garantias de valor residual;

o ¢l precio de cjercicio de las opeiones de compra cuando se estima que el gjercicio es
suficientemente probable; y

e sanciones contractuales por la rescision de un contrato de arrendamiento si el plazo del
arrendamiento refleja el gjercicio de una opcidn de rescision.

Los pagos de arrendamiento se descuentan a la tasa de interés implicita subyacente al
arrendamiento en la medida en que esto pueda determinarse. De lo contrario, el descuento
es a la tasa de endeudamiento incremental. Los pagos de arrendamiento se asignan a la
reduccion de la deuda y al gasto por intereses, ¢l cual sc reconoce en resullados.

Los activos de derecho de uso se miden al costo, que comprende lo siguiente:

s El importe de la medicion inicial del pasivo por arrendamicnto,

e cualguicr pago de arrendamicnlo realizado en o anles de la fecha de inicio menos
cualquier incentivo de arrendamiento recibido,

e cualguicr costo dircelo inicial, y

s |os costos de restauracion,
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Resumen de las Politicas de Contabilidad Significativas (Continuacion)

Arrendamientos (continuacion)
El Grupo reporta ¢l activo por derecho de uso como parte de las Mejoras dentro del valor del
inmuehle, mobiliario, equipo y mejoras.

El Grupo hard uso de las opciones provistas para arrendamientos de activos de bajo valor y
arrendamicntos a corto plazo (menos de doce meses) y reconocerd los pagos dircelamente cn
el estado consolidado de resultados segin el método de linea recta. Ademds, la nueva norma
no sc aplica a los arrendamicntos de activos intangibles. El Grupo también cjerce la opeion
disponible para contratos que contienen como también para los que no contienen
componentes de arrendamiento, la cual consiste en no dividir estos componentes, excepto cn
¢l caso de arendamientos de bicnes inmuchles.

Beneficios a Empleados

Prima de Antigiiedad y Fondo de Cesantia

Die acucrdo con ¢l Codigo Laboral de la Repiblica de Panama, los empleados con un contrato
indefinido de trabajo tienen derecho a recibir a la terminacion de la relacion laboral, una
prima de antiglicdad, cquivalente a una semana de salario por cada afio de (rabajo,
determinada desde la [echa de inicio de la relacion laboral. La Ley No.44 de 1995 establece
que las compaiiias deben realizar una contribucion a un l'ondo de Cesantia para cubrir los
pagos por prima de antiglicdad. Esta contribucion ¢s determinada en base a la compensacion
pagada a los empleados. Para administrar este fondo, €l Grupo establecié un fideicomiso
con una cntidad privada autorizada. Ll aporte al 31 de diciembre 2020 ascendié a B/.9.321
(2019: B/E.8BTT) v ¢l valor acumulado del Fondo de Cesantia, ascendia a B/ 48,159
(2019; 13/.41,194).

Sewro Social

De acuerdo a la 1.ey No.51 de 27 de diciembre de 2003, el Grupo debe realizar contribuciones
mensuales a la Caja de Seguro Social, en base a un poreentaje del total de salarios pagados a
sus empleados. Una parte de estas contribuciones es utilizada por la Caja de Seguro Social
de Panama para el pago de las futuras jubilaciones de los empleados. Ll aporte al 31 de
diciembre 2020 ascendid a BL.76.267 (2019: B/.67.608).

Ingresos por Intereses

El ingreso por intereses es reconocido en el estado consolidado de resultados bajo el método
de interés efcctivo para todos los instrumentos linancicros que generan inlereses. El método
de tasa de interés efectiva es el método utilizado para caleular el costo amortizado de un
activo o pasivo financiero v de distribuir el ingreso o gasto por intercses sobre un periodo de
tiempo. La tasa de interds electiva es latasa que exaclamente descuenta los Mujos de efectivo
estimados a través de la vida estimada de un instrumento financiero, o cuando sea apropiado
e un periodo mas corto, a su valor neto cn libros.
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Resumen de Ias Politicas de Contabilidad Significativas (Continuacion)

Ingresos por Contratos
l.os honorarios y comisiones por asesoria financiera se reconocen como ingresos de
aclividades ordinarias, por relerencia al grado de realizacion de la asesoria linancicra,

Impuesto sobre Ia Renta
El gasto de impuesto sobre la renta representa la suma del impuesto corriente y el impuesto
sobre la renta dilerido.

Ll impuesto sobre la renta del afo comprende tanto el impuesto corriente como el impuesto
diferido. El impuesto sobre la renta es reconocido en los resultados de operaciones del afio
corriente. Kl impuesto sobre la renta corriente se refiere al impuesto estimado por pagar
sobre los ingresos gravables del ato, wlilizando la tasa vigente a la lecha del estado
consolidado de situacion Mnanciera.

Los activos por impuestos diferidos incluyen las diferencias lemporarias que se identilican
como aquellos importes que se prevén recuperables por las diferencias entre los impaortes en
libros de los aclivos y pasivos y su valor liscal, asi como las bases disponibles negativas
pendientes de compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente.
Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda
el tipo de gravamen al gque se espera recuperarlos o liquidarlos.

Por su parte, los activos por impucstos diferidos identilicados por difercncias temporarias
solo se reconocen en el caso de que se considere probable que el Grupo vaya a tener en el
futuro suficientes ganancias fiscales para hacerle efectivo y no afectan ni el resultado fiscal,
mi el resullado contable.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto
activis, comao pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las
oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los analisis realizados,

Informacion de Segmentos

Un scgmento del nepocio ¢s un componente identificable del Grupo, cncargado de
suministrar un tnico producto o servicio, o bien un conjunto de ellos que se encuentran
relacionados y que se caracteriza por estar sometido a ricsgos v rendimicntos de naturaleza
diferente a los que corresponden a otros segmentos del negocio dentro de la misma empresa.
Un segmento geogrifico es un componente identificable del Grupo encargado de suministrar
productos o servicios dentro de un entomo econdémico especilico. y que se caracleriza por
estar sometido a riesgos y rendimientos de naturaleza diferente a los que corresponden a
olros componentes operativos gque desarrollan su actividad en entornos dilerentes.
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Resumen de las Politicas de Contabilidad Significativas (Continuacion)

Utilidad por Aceidn

La utilidad neta por accion mide el desempeiio de una entidad sobre ¢l periodo reportado y
la misma se caleula dividicndo la utilidad disponible para los accionistas comunes entre la
cuntidad promedio de acciones comunes en circulacion durante ¢l periodo.

Administracién del Riesgo en Instrumentos Financicros

Las actividades del Grupo estdn expucstas a una varicdad de riesgos financieros y esas
actividades incluyen el andlisis, la evaluacion, la aceptacion, y administracion de un cierto
grado de riesgo o una combinacién de ricsgos. Tomar ricsgos ¢s basico en el negocio
financicro, y los ricsgos operacionales son consecuencias inevitables de estar en el negocio.
El objetivo del Grupo es, por consiguiente, lograr un balance apropiado entre ¢l ricsgo y ¢l
retorno y minimizar efectos adversos potenciales sobre la realizacion [inanciera del Grupo.

l.as politicas de administracion de riesgos del Grupo son disciiadas para identilicar y analizar
¢5l0s ricsgos, para cstablecer limites y controles apropiados para el riesgo, y para monitorear
los riesgos y el cumplimiento de los limites por medio de sistemas de informacién fables y
actualizados. Ll Grupo regularmente revisa sus politicas y sistemas de administracion de
riesgo para reflejar los cambios en el mercado, los productos y las mejores practicas.

Cstos ricsgos incluyen riesgo de mercado (incluyendo el riesgo de moneda extranjera, el
riesgo de lasa de interés del valor razonable y riesgo de precin), el riesgo de crédito, ricsgo
de liquidez y riesgo de tasa de interés de los ujos de cleetivo.

Riesgo de Mercado

Ll Grupo esta expuesto al riesgo de mereado, que ¢s ¢l riesgo de gue el valor razonable de
los Mujos de caja luturos del instrumento Dmanciero Auctie debido a los cambios en los
precios del mercado. los riesgos de mercado surgen por posiciones abicrlas en las lasas de
interés, moncda y acciones, lodos los cuales estan expuestos a movimientos de mercados
generales y especificos y a cambios en el nivel de volatilidad de las tasas o precios de
mercado, tales como las tasas de interés, margen de crédilo, las lasas de cambio de moneda
extranjera y los precios de las acciones.

La gestion del riesgo de mercado se lleva a cabo mediante la implementacion de
procedimientos, que permiten armar escenarios de comporlamicnio de los [actores que, por
mercado, alcctan el valor de las carteras del Grupo. Las politicas disponen el cumplimiento
con limites de cartera de inversion por segmento de industria; limites respecto al monto
méximo de pérdida de exposicion de capital y posiciones de colateral adecuados que
mitiguen esa perdida; y el requerimiento de que, salvo por aprobacion de la Junta Dircetiva,
sustancialmente todos los activos y pasivos csién denominados en dolares de los Estados
[Inidos de América o en halhoas,
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3.

Administracion del Riesgo en Instrumentos Financieros (Continuacion)

Riesgo de Credito

l.os activos financicros que polencialmenle presentan riesgo crediticio para el Grupo
consisten primordialmente en los instrumentos a costo amortizado y las inversiones a valor
razonable con cambios en otros resultados integrales.

Fsta exposicion al riesgo de crédito es administrada a través de analisis periddicos de la
habilidad de los deudores y potenciales deudores para cumplir con las obligaciones v de
cambios en los limites de crédite cuando scan apropiados. La exposicion al riesgo también
¢s administrada en parle obteniendo garantias reales y personales.

El Grupo determina si el riesgo de crédito de un activo financiero ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial considerando informacion razonable vy
sustentable que sea relevante y esté disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado
incluyendo informacion y andlisis de cardcter cuantitativo y cualitativo basados cn la
experiencia histarica y la evaluacién cxperta de crédito incluyendo informacion futura.
Cuando un instrumento financicro ticne un riesgo crediticio bajo en la fecha de presentacion,
la entidad puede suponer que tal riesgo crediticio no se ha aumentado signilicativamente
desde el reconocimiento inicial. Lo anterior ocurre cuando el instrumento financiero tiene
un ricsgo bajo de incumplimiento, el prestatario tiene una capacidad fuerte de cumplir sus
obligaciones de flujos de efectivo mediante ¢l pago de capital ¢ intereses en el plazo proximo
y los cambios adversos en las condiciones econdmicas y de negocio en el largo plazo pueden
reducir, pero no necesariamente, la capacidad del prestatario para satisfacer sus obligaciones
de flujos de efectivo. Los montos brutos de los préstamos por cobrar se muestran a
continuacion:

2020 2019
Préstamos:
Corporativos 32,544 86,127
Consumo 6.766 9.781

39310 05,908

Ll siguiente detalle analiza los instrumentos a valor razonable con cambios en otros
resultados integrales que estin expuestos al riesgo de crédito y su correspondicnte cvaluacion
basada en el grado de calificacion:

2020 2019
Sin calificacion 1.006.616 2.269.338
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3.

Administracion del Riesgo en Instrumentos Financicros (Continuacion)

Riesgo de Crédito (continnacion)

Para ¢l mancjo de las exposiciones de riesgo financiero de los instrumentos a valor razonable
a traves de otros resultados intcgrales ¢l Grupo utiliza los indicadores de las calificadoras
cxternas, cuando se poseen instrumentos con calificacion de riesgo y para ¢l resto de los
instrumentos sin calificacion de ricsgo, la Administracidn evalta la informacion financiera
de las entidades emisoras de los instrumentos. Ver detalles adicionales sobre inversiones cn
la Nota 6.

Ricsgo por 'I'asa de Interés

Ll Grupo estd expuesto a los clectos de los cambios en las tasas de interés prevalecientes cn
el mercado, en su situacion financiera y flujos de efectivo. El Grupo estd cxpuesto al riesgo
de tasa de interés como resultado de no controlar los mérgenes que deben existir entre sus
aclivos y pasivos,

La tabla a continuacion resume la exposicion del Grupo al riesgo de tasa de interés. Lsto
incluye los saldos de los instrumentos financieros del Grupo, clasificados por ¢l méas reciente
entre la reexpresidn contractual o la [echa de vencimiento:

ITasta 1-3 312 1-5 Mis de Hin
1 Mes Meses Aeses Afins 3 Aflas Intereses Ty
Diciembre de 2020
Activos financieras
Mepdsitos cn bancos G55, 080 - - - - 274,144 91220
Ivversion i valor
razonable 4 traves
de otros resultadng
integrales - - - - - LA 616 1006616
Prestiomus - - - .76 - LI R Jai|a
Tatal de activns
financicras  RIS080 : 2 b 766 - _ 1313300 206,146

Diciembre de 2009
Activos imancierss
Depdsilos en bancos 1273718 - - - - 154,823 1428541
Inversion a vulor

razonahle o través

de otros resultados

inteprales - - - - = 2369338 2269333
Préstemios - - - 9.781 . 86127 G503

Total de aclivos
Nemancieros 1293718 - - 0781 - 2500288 X I93 787
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3.

Administracion del Riesgo en Instrumentos Financieros {Continuacion)

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez s el riesgo de que el Grupo no pueda cumpliv con lodas sus
obligaciones. Ll Grupo mitiga este riesgo estableciendo limites en la proporcién minima de
los fondos que deben ser mantenidos en instrumentos de alta liquidez y limiles de

composicion de facilidades de financiamientos, Ll vencimiento de los pasivos financieros
del Grupo se detalla a continuacion:

Menos de 3 Meses l-a Nls e

3 Meses a1 Ao 5 Adtos 5 Adns Tuial
Dictembre de 2020
Cusntas por pagar 21424 = = = 214324
Liciembre de 2019
Cugntas por pagar 50681 - - - 681

Ohjctivos y Politicas de Gestion de Capital

Los objetivos principales del Grupo al administrar el capital son mantener su capacidad de
conlinuar como un negocio cn marcha para generar retornos al accionista, asi como mankener
una estructura de capital optima que reduzca los costos de obtencion de capital en caso de
que fucse ncecsario. Para mantener una estructura de capital optima, sc toman ¢n
consideracion factores tales como: monto de dividendos a pagar, retorno de capital al
accionista o emision de acciones. El capital para efectos de su gestion por parte del Grupo
es ¢l cguivalente al palvimonio que s¢ mucsica en ¢l estado consolidado de situacion
financiera.

Al 31 de diciembre de 2020, ¢l Grupo no manlicne deudas lnancicras y un bajo nivel de
pasivos con proveedores y otros,

Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

La NILI 13 define valor razonahle como el precio que seria recibido por vender un activo, o
pagado por transferir un pasivo, en una lransaccion ordenada entre participantes del mercado
en la fecha de medicion. Asimismo, establece una jerarquia que clasifica en 3 niveles los
datos de entrada usados en la medicién del valor razonable de activos y pasivos:

Nivel 1: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos y pasivos
tdénticos a la fecha de medicion.

Nivel 2: Variables distintas a los precios colizados incluidos en ¢l Nivel | que son

observables para el activo o pasivo, va sea directamente (es decir, como precios} o
indircetamente (es decir, derivados de los precios).
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4.

Valor Razonable de los Instrumentos Financieros {Continuacion)
Mivel 3: Variables no observables para el activo y pasivo.

La clasilicacion de la valorizacion del valor razonable se determina en base a la variable de
nivel mas bajo que sea relevante para la valoracion del valor razonable en su totalidad.

L.a Administracion del Grupo ha utilizado los siguicntes supuestos para cstimar ¢l valor
razonable de activos financieros no medidos a valor razonable:

Depasitos en Bancos

El valor en libros de los depdsitos cn bancos sc aproxima al valor razonable por su liquidez
y vencimiento a corto plazo. El valor de estos instrumentos estd clasificado en el Nivel 3 de
Jerarguia,

FPréstamos por Cobrar

El Grupo mantiene préstamos por cobrar cuya tasa de interés sc aproximan a la tasa de interés
prevaleciente en el mercado, para préstamos con términos y condiciones similares, por lo
que su valor en libros se asemeja a su valor razonable. 1il valor de estos instrumentos esta
clasificado en el Nivel 3 de jerarquia.

Estas estimaciones son subjetivas por su naturaleza, involucran incertidumbres y elementos
criticos de juicio y por lo tanto. no pueden ser determinadas con exactitud. Los cambios en
los supuestos o criterios pueden afectar en forma significativa las estimaciones.

il valor razonable de los principales activos y pasivos linancicros no medidos a valor
razonable sc presentan a continuacion:

2020 2019
Valor en Valor Valor en Valor
Libros Razounble Libros Rarzonuble
Activos linancieros
Depdsitos en bancos 970,220 970,220 1,428,541 1,428,541
Préstamos, neto 37.229 37.229 40,244 4,244

Total de activos financieros ] L07 446 1.007.449 L4068, 78S 68, THS

Ll valor razonable de las inversiones a valor razonable a traves de otros resultados integrales
estd basado en colizaciones de agentes corredores. e no estar disponible un precio de
mercado cotizado fiable, el valor razonable del instrumento cs estimado utilizando modelos
para ¢ileulos de precios o téenicas de flujos de efectivo descontados.
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4.  Valor Razonable de los Instrumentos Financieros (Continuacion)

Préstamos por Cobrar (continuacion)

Tatal Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Diciembre (e 20210
Activos Minancicros:
Tnversion a valor rasonahle
a través de otros resultados
intcgrales .O06.616 - F0,308 036,308

Diciembre de 2019
Activos financicros:
Inversion a valor tasonahle
a través de otros resultados

integrales 2.269 358 - 72474 196,864

Las téenicas de valuacion utilizadas para determinar el valor razonable de las inversiones a
valor razonable a través de otros resultados integrales a la fecha de los estados linancicros
consolidados son las siguicntes:

Nivel 2 - los instrumentos clasificados dentro del Nivel 2 provienen de precios de compra
y venta obscrvables de instrumentos similares en el mercado,

Mivel 3 - l.os instrumentos clasificados dentro del Nivel 3 corresponden a acciones de
capital y cuentas por cobrar - relacionadas, para las cuales la Administracion no se
hasa en informacion observable de mercado. lLa técnica de valoracidn dc cstos
instrumentos s¢ basa principalmente en ¢l andlisis de fujos de efectivos
descontados  en combinacion con otros  factores. L.a Administracion ha
determinado que no existe deterioro para ¢l caso de las cucntas por cobrar -
relacionadas.

A continuacion se realiza una conciliacion de las inversiones que fueron clasificadas en el
Nivel 3 de la jerarquia del valor razonable:

2020 2019
Saldo al inicio del afo 2.196,864 |.474,988
Adiciones 6160 106,848
Reclasilicacion de cuentas por cobrar 293,284 1,345 848
Cambio en valor razonable (1.560.000) _ (730.820)
Saldo al final del afio D3p308  _ 2.196.864

Durante el 2020 se realizaron aportes por 13/.293,284 (2019: 13/.1.345,848) contabilizados
como parte de las inversiones a valor razonable dado que cumple los eriterios para su
reconocimiento.
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4.

Valor Razonable de los Insirumentos Financieros (Continuacion)

FPréstamaos por Cobrar {continnacian)
En la Nota 6 se hace una descripeion adicional de los [actores considerados en la valoracion
de las inversiones clasificadas en el Nivel 3 de la jerarquia del valor razonable.

Informaciin de Segmentos

El Grupo compite en diversos segmentos de la industria financiera. Ln el caso de Indesa
Capital. Inc. sus productos principales son ¢l Foro Empresarial Indesa y consullorias y
asesorias economicas, incluyendo principalmente estudios de factibilidad y de industrias:
ademis de asesoria en linanzas corporativas, tales como: ascsoria especializada cn compra,
venta, fusiones y adquisiciones de empresas: valoraciones de empresas y proyectos;
consecucion de deuda v capital, incluyendo emisiones piiblicas y privadas de valores;

consultoria  gerencial; y realizacion  de  inversiones  propias  cn capital  privado
(“Private quity™), cuasi capital y deuda subordinada ("Mezzanine Financing™).
3 de diciembre de 2020
Asesoria Foros
Finanecicra Empresariales Totales

Ingresos por honorarios y ascsoria

financiera 976,455 452250 | 428,705
Ingresos por inlereses 1,979 - 7,979
Ingresos por dividendos T.223 - 7,228
Olros ingresos 46,434 - 46,434
Gastos gencrales v administralivos (861.518) (418.014) (1.279.532)
Utilidad antes del impuesto sobre

Ia renta 176,578 34,230 210,814
Imipuesto subre b renta (46.942) (8.559) (35.501})
Utitidad neta 129636 25677 155313
Total de activos por segmento 2341028 326.138 2667166

31 de diciembre 2019
Asesaria Faros
Finaneiera LEmpresariales Totales

Ingresos por honoraries y asesorla

hinancicra 973,857 439,169 1,413,026
Ingresos por intereses 13,513 - 13,515
Ingresos por dividendos B8 - 58IR
Oiros ingresos 3,550 - 3,550
Gastos generales v administrativos {744 933) (536009 _ {1.280.942)
Uilidad antes del impuesto sobre

la renta 251,805 (96,840} 154,965
Lmpuesto sobire la renta (34,172) - {34.172)
Ltilidad neta 217633 (26.840) 120.793
Tatal de gctivos por segmento _ AI01.803 AT1. 968 4573771
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6.

Estimaciones de Contabilidad y Juicios Criticos

La Administracion del Grupo cleetda estimaciones y juicios que alectan los montos
reportados de los activos y pasivos dentro del siguiente afio fiscal. |.as estimaciones y juicios
son continuamente cvaluados y cstan basados ¢n la experiencia historica y otros [aclores,
incluyendo expectativas de eventos futuros que se creen son razonables bajo las
circunstancias.

Extimuaciones de Contabilidad

Pérdidas por Delerioro sobre Activos y Pasivos Financieros

El Grupo revisa sus aclivos y pasivos [inancieros para evaluar el deterioro por lo menos en
una basc trimestral. Al determinar si una pérdida por deterioro debe ser registrada en el
estado consolidado de resultados. ¢l Grupo loma decisiones en cuanto a si exisle inlormacion
observable que indique una reduccion del valor. Esta evidencia incluye informacion
obscrvable que indigue que ha habido un cambio adverso en la condicién de pago.

Al cstablecer las pérdidas por deterioro, un factor de asuncidn importante es la determinacion
del valor de los [ujos que se esperan recibir de las parantias obtenidas, Al determinar ¢l
valor razonahle de las garantias, la Administracion utiliza juicios basados en el valor
razonablc de las parantias al comienzo de la vida del crédito, reducido de acuerdo a supuestos
de deterioro determinados por clases de gavantia, tomando en consideracion la expericncia
de la Administracion del valor de realizacion de las mismas.

Aplicacion de Juicios Criticos

Valuaeion de la Inversion a Valor Ruazonable con Cambivs en Otros Resultados
Integrales

La NIIF 9 plantca una evaluacion del deterioro del valor de los instrumentos financieros y
por ende su riesgo asociado, pasando desde un modelo de pérdidas incwrridas a un modelo
de pérdidas esperadas, a la vez plantea la definicion de un modelo que identifique un
incremento signilicative del riesgo crediticio en un instrumento de forma previa a la
identificacion de una evidencia objetiva del deterioro y para los cuales se debe medir una
perdida al iempo de vida del instrumento.

Las inversiones a valor razonable con cambios en otros resultados integrales de Nivel 3
mantenidas por el grupo. corresponden a una inversion en una entidad dedicada a la
operacion hotelera (Bl Carmen Investments, 5.A. o ECI). Debido al impacto de la pandemia
del COVID-19 y fa incertidumbre de la operacion hotelera, la Junta de Accionistas de El
Carmen Investments, S, A. tenedora del inmueble en que operd el Double’lree By Hilton
Panama City decidio ¢l cierre delinitive de sus operaciones cn septicmbre de 2020, Como
parte de este proceso, el administrador del activo (“asset manager”) ha estado llevando a
cabo una seric de iniciativas para preservar cl valor de los activos y lograr una definicién
estratégica de los pasos a seguir sobre el bien inmueble.
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0.

Kistimaciones de Contabilidad y Juicios Criticos (Continuacion)
Aplicacidn de Juicios Criticos (continuacion)

Valuacion de la Inversion a Valor Razonable con Cambios en Otros Resultados
Integrales (continuacion)

Dando cumplimiento a la NIIF 9, el Grupo determin al 31 de diciembre de 2020 ¢l valor
razonable de la inversion bajo distintas metodologias de referencias, supucstos y juicios:

¢ Valor presente de [ujos descontados: se determind la valoracion bajo un escenario de
retencion y mantenimiento del activo por un tiempo estimado, cuando se espera que los
activos inmobiliarios regresen a su valor normalizado para cllo se ha considerado a valor
presente el valor de venta del activo, menos costos de mantenimiento, reduciendo el valor
de la deuda bancaria actual y considerando el efectivo en bancos. Como tasa de descuento
se ulilizd una tasa promedio caleulada en base a los distintos componentes del costo
ponderado promedio del capital (WACC).

s Valor de avaliio actual ajustado, se considerd como referencia la certificacion del avalio
realizado en enero de 2020 y un ajuste adicional con la expectativa en funcidn de las
proyecciones de la recuperacion del sector inmobiliario a futuro.  Es importante resaltar
que no existen precios de referencia transaccionales dada la situacion actual de la
industria hotclera y ¢l mercado inmobiliario, lo que arrojd un rango de valor del inmueble
esperado, restando el posible costo de transaccion de venta, el valor de la deuda bancaria
actual y considerandao el efectivo en bancos.

¢ (tro valor de referencia utilizado es el valor en libros basado en el valor neto del
patrimonio mas las cucnlas por pagar accionislas segdn los estados linancieros de ECT al
31 de diciembre de 2020 ajustado por la deuda bancaria que posee una parantia
hipotcearia sobre ¢l bien inmuchle v fianzas solidarias cmitidas por los accionistas de
ECI,

Otros supuestos y juicios criticos considerados dentro del andlisis Tueron los Nujos
operativosicosto de mantenimiento, pago a proveedores con saldos al 31 de diciembre de
2020, costo de transaccion por venta del inmuchle, impucstos por transferencia de inmuchle,
deuda bancaria e inlereses acumulados al 31 de diciembre de 2020, 1.2 deuda hancaria del
préstamo sindicado que mantiene la operacion hotelera se encuentra bajo acucrdo de no pago
de capital e intereses hasta ¢l 30 de junio de 2021,

Derivado de los clectos de dilucion accionaria en ECLL ¢l Grupo realizd el analisis
correspondiente ¥ se concluyd que al 31 de diciembre de 2020 no ejerce influencia
signilicativa a través de su inversion en ECI; por lo tanto, sc concluyd que cs apropiado
mantener la clasificacion de esta inversion a valor razonable a través de otros resultados
integrales.
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6.

Estimaciones de Contabilidad y Juicios Criticos (Continuacion)

Aplicacion de Juicios Criticos (continuacian)

Viluncion de Ia Inversion a Valor Razonable con Cambios en Otros Resultados

Integrales (continuacion)

El Grupo contintia monitorcando y evaluando de lorma mensual el desarrollo de las acciones
implementadas por el administrador del activo y las decisiones que sean tomadas por los
accionistas de ECI ¢ 1gualmente la cvolucidn de los clectos de la pandemia de COVID-19,
dado que la evolucion que exista sobre estos eventos impactard la valoracion sobre las
inversioncs mantenidas por ¢l Grupo, que al 31 de diciembre de 2020 cra de B/.936,308.

Saldos ¥ Transaceiones con Partes Relacionadas

Los saldos y transacciones con partes relacionadas sc detallan a continuacion:

2020
Aclivos
Otras partes relacionadas
Inversiones a valor razonable a traves de
otros resultados integrales 936,308

(1) Scadale Corp./ El Carmen Investments, 5. A.

Costos y gastos de operacion
Honorarios profesionales - accionistas _ 347.100

Dietas - accionistas 16,800

Efectivo y Depositos en Bancos

Ll efectivo y depositos en bancos se detallan a continuacion:

2020
Hfectivo 500
Depdsitos en bancos 970.220
Efectivo y depdsitos en bancos 970,720

La tasa de interés anual que devengaron los depdsitos en banco es 0.75%.

=30-

2019

2.196.864

394,188

— 16,800

2019

500
1.428.541
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9.  Cuentas por Cobrar a Costo Amortizado

Las cucnlas par cobrar a costo amortizado se resumen a continuacion:

2020 2019
Cuentas por cobrar comerciales 198,866 312,447
Cuentas con arreglo de pago 101.716 18.734

300.582 331181

Veéase detalle de los saldos presentados:
Cuentas por Cobrar Comerciales

2020 2019
(-30 dias 194,209 219,444
31-60 dias 4,657 4,657
61-90 dias S 88,346

198866  ___ 312447

Cuentas con Arreglo de Pago

Al 31 de diciembre de 2020, existen cuentas por cobrar con arrcglos de pago por B/L101.716
(201%: 13/.18,734) que sc encucntran parantizadas con acuerdos [irmados entre Indesa
Capital v los clientes. Los acuerdos contemplan que estos saldos al 31 de diciembre de 2020

serin cobrados durante el afio 2021,

10, Inversiones a Valor Razonable a (ravés de Otros Resultados Integrales

I.as inversiones a valor razonable con cambios cn otros resultados integrales se presentan a

continuacion:
Pérdida Valor
Costo no Realizada Razonable
Diciembre de 2020
Acciones en empresas privadas 3442758 (2.436.142) 1.006,616
Diciembre de 2019
Acciones en empresas privadas 3,143,314 (873.976) 2,269,338
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10. TInversiones a Valor Razonable a través de Otros Resultados Integrales (Continuacion)

El movimiente de los valores razonables a través de olros resullados integrales se resume a

continuacion:
2020 2019
Saldo al inicio del afio 2,269,338 1,547,721
Adiciones 6,160 106,848
Reclasificacidn de cuentas por cobrar 2093284 1,345,848
Ventas y redenciones - (6G34)
(_ambio en valor razonable {1.562,166) (730.445)
Saldo al final del afio 1.006.616 _ 2.269.338
11, I'réstamos por Cobrar, Nelo
I.os préstamos por cobrar se resumen a continuacion:
2020 2019
Corporativo 32,544 26,127
Consumao 6.766 9. 781
39,310 95,908
Menos: Estimacion de deterioro de valor de préstamos
por cobrar (2.081) (33.664)

37.229 40244

I.a antigiiedad de los préstamos, incluyendo morosos y vencidos, se resume de la siguiente

forma:
2020 2019
Corriente - -
Venecidos 39.310 95908
39310 95908

Ll saldo de estos préstamos son ¢l producty de la cancelacion de la icencia de Financicra
de Indesa Capital. Inc. de acuerdo a la Resolucién No.141 del 19 de abril de 2016, Indesa
Capital, Inc. fue autorizada para la administracion y cobro de la misma,
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11. Préstamos por Cobrar, Neto (Continuacion)

Al 31 de diciembre de 2020, los saldos de los préstamos vencidos mayores a 90 dias cuentan
con arreglos de pago o garantias langibles de hipotecas sobre inmuebles.

El movimiento de la estimacion de deterioro de valor de préstamos por cobrar es el siguiente:

2020 2019
Raldo al inicio del afio 35,664 41.093
Aumento a la estimacidn - 15,000
Disminucion @ la estimacion {53.583) (429)
Saldo al tinal del ano 2,081 33,664
12. Inmueble, Mobiliario, Equipo y Mejoras, Neto
El inmueble, mobiliario, equipo y mejoras se detallan de la siguicnte manera:
Muhbiliario Mejorazala
Inmuebles v Equipa de v Eguipo de Propicdad
Mejoras Transporte Oficiun Arreadada Tutzl
Diciembre de 2020
Saldo neto al infcio del afio 227987 - 12,576 117,937 388,500
Compras 7.708 12,150 13,662 - 33520
Mhescirles - - {27.991) (233.260) {253,251)
Depreciacian y mmoriicacion del mio {12.438) (2780 (3.238) {32.099) (73.37T)
Solida de depreciaciin - = 28210 159,422 TB8.632
Saldo neto al Anal del afio R ' s k) 4 366 19,194 - 250,824
Costo A0, 7T 12150 168,007 - 30930
Depraciaciin y amorizacion
acumuladas (1575211 (2.784) (148 R08) - (309,112)
Valor nelo 223,259 3060 14 14949 - 251,824
Mobilinrio Mejoras a la
Inmuehles v Equipo de v Equipo de Propiedad
Meforas Transporte Oficina Arrendada Total
Diciembre de 2019
Saldo ncto al inicio del afio 240,422 1,350 B, 148 B 251,052
Compras - - 11,360 - 11,360
Adlopeiian la NTIF 16 - - - 201,732 201,732
Depreciacion ¥ amorizaciin del afio {12.135) {1390 {69327 {34687 {75.644)
Saldo neto al final del ano 227.987 - 12576 147,937 388500
Coslo 373.071 9,533 142,606 255,260 820,470
Nepreciacion y amorizacion
aeumuladas {145,08:1) {H.533) {170.030) (147.323) (4314970
Valor neto — 227.987 - 12,576 117,937 g 500
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13. Otros Activos

Los olros activos se detallan a continuacion:

2020 2019

FFondo de cesantia 48,159 41,194
Olros 24,122 24,122
I'ianzas 17.500 17.500
Gaslos y seguros pagados por anticipado 4,707 7,157
Depdsitos en garantia 4,350 4,350
Impucsto sobre la renta pagado por anticipado - 6,391
llienes reposeidos 837 837

99,675 101.551

14, Arrendamientos

Los activos por derecho de uso y los pasivos por arrendamiento se presentan a continuacion:

2020 2019
Active por el derecho a uso
Costo 201,732 201,732
Depreciacion acumulada (105,894) (53,795)
Cancelacion anticipada de contrato (95.838) -
Valor nelo _ - 147.937
Pasive por arrendamicnte financiero 5 152,838

Los pagos minimos futuros bajo los arrendamientos linancieros y el valor presente de dichos
pagos s¢ presentan a conlinuacion:

2020 2019

Menos de un afio 61,080 61,080
Mids de 1 ailo y menos de 5 aiios 45.810 106.890
Total de pagos minimos bajo arrendamiento

[inaneiero 106,890 167,970
Menos: Interés de 7% {6.369) (15.132)
Valor presente de los pagos minimos 100,521 152,838
Cancelacion anticipada de contralo (100.521) -
Valor presente de los pagos minimos y pasivo por

atrendamicnto - 152.838
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14.

15.

16,

17.

Arvendamientos (Continuacion)

En septicmbre de 2020, la Junta Divectiva del Grupo tomd la decision de cancelar ¢l contrato
de arrendamiento No.55121 del local 12-01 en la Torre Banco General ubicado en Calle
Aquilino de la Guardia, Marbella, cumpliendo con la cliusula tercera notificando su
cancelacion con 90 dias de anticipacion dando por terminado ¢l contrato ¢l 31 de diciembre
de 2020. El local lue entrega a satisfaccion del arrendador.

Otros Pasivos

Los olros pasivos se detallan a continuacion:

2020 2019
Prestaciones laborales 00,858 80,592
Otros 17,644 -
IMmMs _ 9.675 4.952
127.177 85.544

Dividendos

En Junta Directiva celebrada el 18 de febrero de 2020, se aprobo ¢l pago de un dividendo
ncto de impuestos de B/.0.50 por accion coman sobre las utilidades no distribuidas al 31 de
diciembre de 2019 para los accionistas registrados en libros al dia 2 de marzo de 2020 y con
fecha efectiva de distribucidn el dia 6 de marzo de 2020, El Grupo no distribuyd dividendos
a sus accionistas durante al aito 2019,

Valur en Libros por Accion

El valor ¢n libros por accion se caleula dividiendo el wotal de patrimonio entre el ntimero
promedio ponderado de acciones comunes en circulacion durante ¢l periodo.

El 18 de actubre de 2019 se recomprd 16,654 acciones lo cual deja como resultado un total
de 621,719 acciones comuncs cmitidas y en circulacion al 31 de diciembre de 2019 y 2020,
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17.  Valor en Libros por Aceion (Continuaeiion)

El movimiento de las acciones comunes emitidas y en circulacion se detalla a continuacion:

Cantidlad ile Total de

Aeciones Canfidad Acciones Capital en

Comuncs de Avciones Emitidas y Acciones

Initidas e Teswreria . en Cirenlacion _ Comunes
Diciembre de 2020
Saldo neto 1l inicio del afo 647,736 (26.037) 621.7149 4,778 456
Recompra de accioncs - - - -
Sabckor neto al Toad ded ano 647,756 (26,037 621,719 LR B0
Diciembre de 2019
Safdo neto al inicio del afo 047,750 (%,383) 638,373 4.311.756
Recompra de neciones - (16.654) (16.634) {#3.270)
Saldo neto al final del ano 647,736 [2603T) 621.719 4. 228 486

Los cidleulos del valor en libros por accion se presentan a continuacion:

2020 2019
Total de patrimonio 2421334 — 4.162476
Nimero de promedio ponderado de acciones comunes 621.719 621919
Valor en libros por accion 3.89 6.70

18, Utilidad Neta por Accion

El calculo de la utilidad neta por accidn hasica se presenta a continuacian:

2020 2019

Cilenlo de la utilidad neta por accion hasica

Utilidad neta atribuible a los accionistas comuncs _ 155313 i 120,793

Mumero promedio ponderado de acciones comunes 621.719 621.719

Ltilidad neta por accion basica _0.25 0.19
Cileulo de Ia pérdida integral por accidn bdsica

Pérdida utilidad neta atrihuible a los accionistas

COMUNGS ~ (1.406.853) _ {609.652)
Mumero promedio ponderado de acciones comungs  _ 621.719 621,719
Pérdida integral por accion basica (2.26) (0.98)
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19, Otros Gastos

20,

l.os otros gastos se detallan a continuacion:

2020 2019
‘Telefonos, telefax y luz 34.719 30,492
Mantenimiento y reparaciones 28.215 25,156
Seguros 25,913 25,493
Cuotas y suscripcioncs [8.840 23,284
Dietas 16,800 16,800
Impucstos 14.623 20,876
Otros 13.239 12,141
Intereses de pasivo por arrendamicnto 8.762 12,186
Costo de Toros cmpresariales 8.624 27.350
‘T'ransporte ¥y comunicaciones 3.692 5,058
Papcleria y atiles de oficina 2.944 3.160
Cargos bancarios 2,268 2,671
Alquileres 1,924 1.614
Combustible y lubricantes 1.859 4,404
Atenciones a clientes 645 3,274
Cuecntas malas - 15.000

183,067 228,959
Impuesto sobre la Renta

Las declaraciones del impuesio sobre la renta estan sujetas a revision por parte de las
autoridades fiscales por los tres Gltimos afios, inclusive el afio terminado el 31 de diciembre
de 2020, de acucrdo a regulacionces fiscales vigentes.

De acuerdo a la legislacion fiscal panamedia vigente, las compailias cstan cxentas del pago
del impuesto sobre la renta en conceplo de ganancias provenientes de [uentle extranjera.
También estan exentos del page de impuesto sobre la renta, los intereses devengados
provenientes de operaciones destinadas a inversiones en establecimientos de alojamiento
publico turistico, los intereses ganados sobre depositos a plazo en bancos locales, los
intereses ganados sobre valores del Estado Panameiio ¢ inversiones en litulos - valores
emitidos a través de la Bolsa de Valores de Panama,

Indesa Holdings Corp. e Indesa Capital International, Litd. no estin sujetas al pago de
impuesto sobre la renta, debido a la naturaleza de sus operaciones.
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20.

Impuesto sobre la Renta (Continuacion)

El impuesto sobre la renta para el afio terminado el 31 de diciembre de 2020 y 2019 es cl
signicnte:

20240 2019
Corriente 42,105 37,814
Dilerido 13.396 (3.642)

55,501 34.172

Fn febrero de 2005, la Ley No.6 introdujo un método alternativo para caleular impucsto
sobre la renta que determina el pago del impuesto basado en caleulos presuntos. Cuando el
metodo resulta con un monio mayor que el caleulado por ¢l 25.0% de la renta neta gravable
(método tradicional) esta presuncidon asume que la renta neta del contribuyente seri de 4.67%
de su renta bruta. Por consiguicnic, este método afectara adversamente a los contribuyentes
en situaciones de pérdida o con los margenes de ganancia debajo de 4.67%. Sin embargo, la
Ley No.6 permite que estos contribuyentes soliciten a la Direccion General de Ingresos la no
aplicacion de este método.

Mediante la Ley No.8 de 15 de marzo de 2010 queda eliminado ¢l método denominado
Caleulo Alterno del Impuesto sobre la renta (CAIR) y lo sustituye con la tributacién presunta
del impuesto sobre la renta, obligando a toda persona juridica que devengue ingresos en
exceso a un millon quinientos mil balboas (13/.1,500,000) a determinar como base imponible
de dicho impucesto, la suma que resulte mayor cntre: (a) la renta neta gravable calculada por
el método ordinario establecido cn ¢l Codigo Fiscal y (b) la renta nela gravable que resulte
de aplicar, al total dc ingresos gravables, el cuatro punto sesenta y siete por ciento (4.67%).

I.a conciliacién cntre la utilidad financiera antes del impuesto sobre la renta y la utilidad
fiscal por el afio terminado el 31 de diciembre, se detalla a continuacion:

2020 2019
Utilidad antes del impuesto sobre la renta 210,814 154,965
Menos:
Lifecto fiscal de ingresos extranjeros, exentos
y no gravables (50,781) (9,149)
Utilidad de compafiias gue no tributan (338) (11.077)
Mis:
Efecto fiscal de costos y gastos no deducibles 8.726 16,516
Utilidad fiscal 168.421 151.255

Impuesto sobre la renta al 25%

42,105 37.814
_33_
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20,

21,

Impuestio sobre Ia Renta (Continunacion)

Los impucstos sobre la renta diferidos sc generan por diferencias temporarias que se
identifican entre los importes cn libros de los activos v pasivos y su valor fiscal, asi como
los créditos por deducciones fiscales no aplicadas (iscalmente. Dichos imporics se registran
aplicando a las diferencias temporarias o crédito que corresponda ¢l Lipo de gravamen al que
se espera reeuperarlos o liquidarlos.

las partidas de impuesto diferido activo por diferencias temporarias por B/.520
(2019: B/.13,916) se originan de la estimacion de deterioro de valor de los préstamos por
cobrar.,

A continuacion se presenta el movimiento del impuesto sobre la renta diferido activo:

2020 2019
Saldo al inicio y final del aiio 13916 10,274
Aumentos - 3,750
Disminuciones (13.396) T (108)
Saldo al final del afio 520 13.916

Evento Subsccuente

En Junta Dircetiva celebrada el 23 de febrero de 2021 sc aprobd el pago de dividendo neto de
impuesto de B/0.25 por accion sobre las wtilidades no distribuidas para los accionistas
registrados en libros al 8 de marzo de 2021 y con fecha clectiva de distribucian el 17 de marzo
de 2021.
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<52 +:NQTARIA DUODECIMA DEL CIRCUITO DE PANAMA

|

e DECLARACION NOTARIAL JURADA e
En mi Despacho Notarial en la Ciudad de Panamd, ¢apilal da la Repliblica y cabecera del Circuite
MNotarial dal mismo nombre, 2 los veintitrés (23) diss del mes de marzo del aflo dos mil veintiuno
{20213, snte mi, Licenciada NORMA MARLENIS VELASCO CEDERQ, Notaria Piblica
Ducdécima del Circuito Notarial de Panamd, portadora de la cfdula de identidad personal
nimere ocho -doscientos cincucnla - trescientos treinta ¥ oche (8-250-338), comparecid
personalmente FELIPE EDUARDO CHAPMAN ARIAS, vardn, panameiio, mayor de edad,
casade, portador de la cédula de identidad personal ndmero ocho -doscientos noventa y una -
ciento selenta y dos (8-291-172) y FREDERICK ANTONIO OBEDIENTE PECCHIO,
var6n, panameiio, mayor de edad, casado, de Ta cédula de idemtidad personul nomero ocho
-doscientos irece - seiscicnlos cincusnta ¥ cusiro (3-213-654), vecinos de csta ciudad, quienes
comparceen en sus condiciones de Directores y dignatarios de la sociedad andnima INDESA
HOLDINGS CORP., sociedad organizada y existentz de conformidad con les leyes de la
ftepiblica de Panamd, inserita a Ia ficha ndmero quinientes noventa y un mil veintidds (391022),
Documento ntimero un millon doscientos cuarenta mil trescientos seienta y nueve (1240379), de
la S=ccion Mercantil del Reaistro Pablico, el primero como DIRECTOR PRESIDENTE, y ¢l
sepundo en su condicitn de DIRECTOR SECRETARIO de la sociedad, a quienes conozco ¥
me solicitaron que extendiera la presente diligencia para hacer constar en clla, como en electo lo

hago, que bajo la gravedad del juramento, de acuerdo con &l Articulo 385 del Cadigo Penal, sobre

¢l Falso Testimonio, declaran lo siguiente: e - ot e
PRIMERO: Que debidamente autorizados para que esle aclo y como Directores - Dignatanios de
INDESA HOLDINGS CORP., sociedad con valores registrados ant la Superintendencia de
Mercado de Valores de Ta Replblica de Panani;--scesss st e
-a. Hemos revisado el Estade Financiero Anuval auditado correspondiente 2| perioda terminado cl
treinta y uno (31} de diciembre de dos mil veinte (2020, de INDESA HOLDINGS CORP. y
SUBSIDIARIAS ---sn- mmmmnns e et r s s

- bb. Declaramos que a nuesiro juicio, los Estados Financicros anles indicados no conticnen
informaciones o declaraciones falsas sobre hechos de Importancia, ni omiten informacion sobre
hechos de Imporiancia que deban ser divulgados en virtud del Deerelo Ley niimero uno (1} de

1999, segin fue modilicado por la Ley sesenta y sicle (67) del dos mil once {2011) y sus




reglamentos, o que deban scr divulgados para que las declaraciones hechas en dicho Informe no
sean tendenciosas o engafiosas a la luz de las circunstancias en las que fueron hechas.—-----------

c. Declaramos que & nuestro Juicio los Estados Financicros Anuales y Cuslquier otra informacidn
financiera incluida en los mismos, representan razonablemente en todoes sus aspectos la condicion

financieva ¥ los resultados de las operaciones de la persona registrada o sujcta a reporic, para cl

periodo correspondisntv,—sesemereamamme R ————

. (ue 103 [IImanies:- - -mmsessssiman s s s — e

d.l. Somos responsables del establecimients ¥ mantenimiento dc coniroles Inlcmos cn la

e R SRR PRSP TRETT IRPRERPELeS

d.2 Hemos discfiado los mecanisios de control Intemo que garanticen que toda la informacion

de Imponancia sobre la persona registrada o sujela a reporte y sus consolidados, sean hechas de |

su conociimiento, particularmente durante el periodo en cf que los reportes han sido preparados,
d.3 Hemoas evalvado la efcetividad de los controles internos del emisor dentro de los noventa (4
dias previos a la emision de los Estados Financieros.------=e-—---somsmeerem oo
d1 Hemes presentado cn los Estados Financieros sus conclusiones sobrs fa efectividad de los
controles internos con base en Tas evaiuzciones efeciuadas a esa fecha, - cmeorimmrceccennenes
c. Que hemos revelado a los auditorcs extemos de INDESA HOLDING CORP. y
SUBSIDLARIAS, 10 SIuie s —— e e e o e o s s

.l Todas las deficicneias signilicativas que surjen en el marco del disefio y operacidn de los
contrales Intemos, que puedan afectar nogativamente la capacidad de la cmpresa registrads o
sujeta a reporie para regisirar, procesar y reportar Informacion financiera, ¢ indicando a los
amii{ures cualguier df:bilidad existente en 1os coniroles INEmMOS. — - ——ssssmsssane s s e
¢.2 Cualquier fraude, de impaoriancia o no, que invelugre a fa administracion u ofros empleados

que gjerzan un rol signidcativo én b ¢jecucidn de los controles Interos de la persona registrada

& SjElA B NP i mma s e n e
¢.3 1.2 existencia o no de cambios significalivos en los controles Inlernos de la persona regisirada
o sujeta a reporie, o cualesquiera otros factores que puedan afectar en forma Importanie tales

controles con posterioridad a la fecha de su evaluacion, incluyendo la formacién de acclones

correctivas con respecioa deficicncias o debilidades de Importancia denfro de la empresa.-—----—

SEGUNDO: Que la presente Declaraciin Jurada la hacemos en cumplimisnto de las
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disposiciones de Acuendo ndmero ocho del dos mil (3-2000) y namero dicciocho del afio dos mil
([8-2000) expedido por la Comision MNacional de Valores de la Repiblica de Panaméd vy que
Frederick Obedicne ejecce funciones de Divector Financiero de la Sociedad, ———-mmmmrrmaeanaes
Leida como le fioe en preésencia de los lestiges instrumentales VERONICA CAMARNO
JURADO, con cédula cuslro-selecientos doce-ochocientos sclentz y tres (4-712-873)
JULIETT OSORIO CAICEDO. con cédula nimere ocho-trescientos veintiuno-irescientos
treinta y cuatro (8-321-334), ambas panamciias, mayores de edad, vecinas de esta ciudad, a
guienes conozen, son hdbiles para el cargo. lo encontraron conforme, le impartizron su

aprobacion v lo firman 1odos para constancia con los testigos porante mi, la Notarka que doy e,

LElaee—.

FELIPE EDUARDO CHAPMAN ARIAS

f'_._._._l—'-'-.-'_'_.j -
T@L}__&Y
FREDERICK ANTONIC OREDIENTE PECCHIO

o

LIETT ©S0RI0D CAICEDO

C

NORMA MARLENIS VELASCO CEDENO




